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Relatério de revisao sobre as demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas
individuais e consolidadas

Ao Conselho de Administracio e Acionistas
Vicunha Téxtil S.A.

Introducao

Revisamos o balanco patrimonial condensado da Vicunha Téxtil S.A. (a "Companhia"), em 31 de

marco de 2023, e as respectivas demonstracoes condensadas do resultado, do resultado abrangente, das
mutacoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo nessa data, bem
como o balan¢o patrimonial consolidado condensado da Vicunha Téxtil S.A. e suas controladas
("Consolidado") em 31 de marco de 2023, e as respectivas demonstracoes consolidadas condensadas do
resultado e do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
periodo de trés meses findo nessa data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e apresentacdo dessas demonstragoes
financeiras intermediarias condensadas individuais e consolidadas de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 (R1) - "Demonstracao Intermediaria". Nossa responsabilidade é a de expressar uma
conclusao sobre essas demonstracoes financeiras intermediarias condensadas com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informacoes
intermediarias (NBC TR 2410 - "Revisao de Informacoes Intermediarias Executada pelo Auditor da
Entidade" e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor
of the Entity, respectivamente). Uma revisao de informacoes intermediarias consiste na realizacdo de
indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis, e na

aplicagdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e,
consequentemente, nao nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os
assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos

uma opiniao de auditoria.
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Vicunha Téxtil S.A.

Conclusiao

Com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
demonstracéGes financeiras intermediérias condensadas individuais e consolidadas acima referidas
nao estao elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 (R1) - "Demonstracao Intermediaria”.

Sao Paulo, 12 de maio de 2023

hiccuelus Cogos
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Auditores Independentes Ltda.
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Relatorio da Administragao

A Vicunha Téxtil, lider na producdo e comercializacdo de tecidos Jeanswear (denim e denim
colour) na América Latina e uma das maiores empresas do mundo nesse setor, submete a
apreciacdo de seus acionistas as demonstrac6es financeiras individuais e consolidadas referentes
ao trimestre findo em 31 de marco de 2023, acompanhadas do relatorio de revisdo dos auditores
independentes.

Destaques do Periodo

A Companhia apurou no 1T23 Receita Liquida de R§ 709 milhdes, 4% superior ao 1T22. A
margem bruta fechou em R$ 148 milhoes, 3 pontos percentuais abaixo do 1T 2022. No trimestre
houve um aumento do Custo do Produto Vendido em fun¢do do aumento do custo unitario de
producdo com as paradas para manutengdo no final de 2022 e férias coletivas no 1T23
implementadas com o objetivo de iniciar um processo de redugdo de estoques e otimizacdo de
capital de giro, o que devera ocorrer ao longo do ano.

O EBITDA no 1T23 fechou em R$ 82 milhdes, margem de 12%, em fungdo da redugdo na
rentabilidade bruta da Companhia no periodo.

O resultado liquido do trimestre foi negativo em aproximadamente R$ 6 milhdes, impactado pelo
aumento das despesas financeiras em fun¢ao do (i) aumento das taxas basicas de juros no Brasil e
no exterior, (ii) valorizagdo do real frente ao dolar refletindo na desvalorizagdo dos estoques nas
filiais do exterior (iii) corre¢do monetaria do balanco da subsidiaria na Argentina e (iv) amortizacao
das despesas de estruturagdo e colocagdo do CRA para alongamento do perfil da divida.

(03 2022
(Em milh&es de reais) | 1°trim. I 1% trim.  2° trim.  3° trim. 4° trim.
|
Receita Liquida I 709 I 631 740 853 629
Lucro Bruto 148 | 164 179 255 116
% Margem | 21% | 24% 24% 30% 18%
| I
EBITDA (*) | 82 I 100 122 208 43
% Margem I 12% | 15% 16% 24% 7%
Equivaléncia Patrimonial I 11 1 0 (0) (0
Resultado Financeiro I (73) | (30} (47) (61) (B4)
Impostos | 9 | (12) (12) (19) 2
Qutros 1 1 | (0) 0 0 1
Lucro (Prejuizo) I i6) 1 32 v 102 (44)
% Margem | -1% | 2% 5% 12% -F%
|
Divida Liguida I 1.019 : 681 730 837 749
EBITDA 12M I 455 | 442 478 520 474
Divida Liguida / EBITDA | 221 1.5 1.5 1.6 1.6
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* De forma a estar mais aderente com praticas usuais de mercado, a Companhia alterou a metodologia de
calculo do EBITDA para todos os exercicios, onde os valores de bonus / participacdo nos resultados
passaram a ser registrados acima do EBITDA, de tal forma que o valor do 1° trimestre de 2022 passou de
R$ 105 milhdes para R$ 100 milhdes.

Nos ultimos doze meses a Companhia apresentou uma Receita Liquida de R$ 2,9 bilhdes, em linha
com o ano de 2022, sendo que aproximadamente 60% foram relativas a vendas no Brasil e 40%
em mercados como Argentina, Equador, Colémbia, Peru, Europa, dentre outros, o que representa
uma diversificag¢ao de risco comercial.

Receita Liguida de Vendas (em RS milhdes)

—

“2.508 2.936
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A margem bruta dos ultimos doze meses diminuiu 1 ponto percentual, sendo impactada pelo (i)
desaquecimento nas vendas externas com aumento na competicdo em mercados como Colombia e
Europa e (ii) reducdo das exportacdes de produtos para a Argentina devido a atual politica
econdmica com restricdo de pagamentos de suas importagdes

Lucro e Margem Bruta (em RS milhées e %)
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O EBITDA dos tltimos doze meses ficou em R$ 455 milhdes, mantendo margem de 16%, alinhada
com o ano de 2022.
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EBITDA Consclidado
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* De forma a estar mais aderente com praticas usuais de mercado, a Companhia alterou a metodologia
de célculo do EBITDA para todos os exercicios, onde os valores de bonus / participacdo nos

resultados passaram a ser registrados acima do EBITDA, de tal forma que o valor de 2022 passou de
R$ 504 milhdes para R$ 474 milhdes.

O aumento das despesas financeiras no 1T23, conforme mencionado anteriormente, afetaram o
resultado liquido, que reduziu para R$ 87 milhdes nos ltimos 12 meses.

Resultado Liquide e Margem Liquida (em RS milhoes e %)
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A divida liquida no periodo aumentou pontualmente em R$ 270 milhdes para R$ 1.019 milhdes
em funcdo da sazonalidade das vendas, apds as férias coletivas do final de ano, e uma diminuicao

de saldo de fornecedores com a redugdo dos prazos de pagamento com o objetivo de otimizar os
precos de compras.

Divida Liquida (em RS milhdes)
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1.019
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Em funcdo dos efeitos no EBITDA e no capital de giro no trimestre, a alavancagem medida pelo
indicador de Divida Liquida / EBITDA aumentou em marc¢o de 2023 para 2,2x.

Alavancagem — Divida Liquida / EBITDA (x)

183.7%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 LT

Consumo de caixa com variac¢do de capital de giro pontual no 1T23, e vencimentos de divida no
1T24 geram uma posi¢ao onde os vencimentos de curto prazo voltam a ser superiores a posi¢ao de
caixa.

Cronograma de Amortizagéo Base 1723 (em RS milhdes)

505
246 249 217
. 5 - . .

Caixae Curto Prazo 2024 2025 2026 Acima de 2026
Equivalentes

Aproveitamos para expressar os sinceros agradecimentos aos nossos Acionistas, Clientes,
Fornecedores, Instituigdes Financeiras e Entidades Governamentais pelo apoio e confianca a esta
Administragdo, bem como, aos nossos Colaboradores que com empenho e dedicagdo contribuem
para que a Companhia atinja resultados cada vez mais favoraveis e conquiste uma posicdo de
destaque no mercado.

Maracanat, 12 de maio de 2023.
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Vicunha Téxtil S.A.

Balanco patrimonial em 31 de marco de 2023

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber de clientes
Estoques

Dividendos a receber
Impostos a recuperar
Operagfes com derivativos
Outras contas a receber

Total do ativo circulante

Né&o circulante
Aplicag@es financeiras
Partes relacionadas
Impostos a recuperar
Imposto de renda e contribui¢éo social
diferidos, liquidos
Depositos judiciais
Outras contas a receber
Propriedades para investimentos
Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo néo circulante

Total do ativo
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Nota

N © o O W

20D

13

11
12

Controladora

Consolidado

31/03/23 31/12/22 31/03/23 31/12/22
141.280 503.168 237.322 622.644
774.155 686.205 811.597 711.999
402.019 454.924 694.335 786.472

5.288 5.430 - -
23.469 23.147 70.046 65.961
6.646 10.170 6.646 10.170
15.947 17.394 33.366 36.490
1.368.804 1.700.438 1.853.312 2.233.736
4.855 4.705 5.392 5.226
135.851 130.747 145.432 139.504
110.430 108.312 114.693 112.141
80.166 69.963 88.114 78.091
8.173 8.020 8.463 8.338
204.913 204.464 219.577 218.533
13.816 13.816 42.163 42.286
803.789 828.633 8.920 8.419
412.348 418.866 948.167 947.577
32.353 29.380 45.189 43.902
1.806.694 1.816.906 1.626.110 1.604.017
3.175.498 3.517.344 3.479.422 3.837.753
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Vicunha Téxtil S.A.

Balanco patrimonial em 31 de marco de 2023
(Em milhares de reais)

Passivo Nota  31/03/23 31/12/22 31/03/23 31/12/22
Circulante
Fornecedores 14 303.627 513.512 390.139 625.578
Empréstimos e financiamentos 15 477.009 455.760 504.624 480.039
Salarios, provisdes e contribui¢cdes sociais 36.572 30.153 53.609 46.702
Impostos a recolher 10.118 11.431 20.408 20.619
Dividendos a pagar 217 217 469 486
Operag¢fes com derivativos 20D 3.548 2.109 3.548 2.466
Arrendamento mercantil 22 3.746 4.028 6.093 6.689
Provisdes diversas 41.533 42.360 48.261 48.164
Provisdes perdas com investimentos 13B 286 436 - -
Outras obrigacdes 30.401 29.421 42.901 43.837

Total do passivo circulante 907.057 1.089.427 1.070.052 1.274.580

Nao circulante

Empréstimos e financiamentos 15 682.247 835.226 760.048 905.032
Partes relacionadas 9 14.011 13.833 2971 2.874
Impostos a recolher 14.311 14.474 14.358 14.530
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos, liquidos 16A - - 6.887 6.116
Provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 17 66.297 65.122 66.697 65.768
Arrendamento mercantil 22 15.469 15.945 21.888 23.086
Srgrg;ggses para remuneragdo baseada 5904 3.936 5004 3.936
Outras obrigacdes 3.529 2.350 42.168 42.076
Total do passivo néo circulante 801.768 950.886 920.921 1.063.418
Total do passivo 1.708.825 2.040.313 1.990.973  2.337.998
Patriménio liquido 19
Capital social 671.713 671.713 671.713 671.713
Reserva de capital 6.047 4.031 6.047 4.031
Reserva de lucros 564.451 570.241 564.451 570.241
Ajustes de avaliacdo patrimonial 108.473 110.310 108.473 110.310
Ajustes acumulados de converséo 115.989 120.736 115.989 120.736
Patrimoénio de controladores 1.466.673 1.477.031 1.466.673 1.477.031
Participacdo dos acionistas ndo controladores - - 21.776 22.724
Total do patrimdnio liquido 1.466.673 1.477.031 1.488.449 1.499.755
Total do passivo e patriménio liquido 3.175.498 3.517.344 3.479.422 3.837.753
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Vicunha Téxtil S.A.

Demonstracéo do resultado em 31 de marco de 2023
(Em milhares de reais)

Nota Controladora Consolidado
31/03/23 31/03/22 31/03/23 31/03/22
Receita liquida de vendas 23 509.762 490.444 708.593 681.378
Custo dos produtos vendidos 24 (402.646) (398.188) (560.231) (517.075)
Lucro bruto 107.116 92.256 148.362 164.303
Outras receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas 24 (39.528) (30.645) (57.203) (49.848)
Despesas gerais e administrativas 24 (38.521) (27.189)  (55.937) (42.693)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 26 19.835 (3.404) 20.835 644
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas,
equivaléncia patrimonial e impostos 48.902 31.018 56.057 72.406
Receitas financeiras 25 55.162 76.615 61.013 106.053
Despesas financeiras 25 (107.067) (92.186)  (133.934) (135.639)
Receitas (despesas) financeiras liquidas (51.905) (15.571) (72.921) (29.586)
Resultado de equivaléncia patrimonial 13C (13.652) 16.823 501 629
Resultado antes dos impostos sobre o lucro (16.655) 32.270 (16.363) 43.449
Imposto de renda e contribuigéo social 16B
Corrente - (728) 547 (10.100)
Diferido 10.203 260 8.650 (1.502)
10.203 (468) 9.197 (11.602)
Resultado liquido do periodo (6.452) 31.802 (7.166) 31.847
Atribuido a S6cios da Empresa Controladora - - (6.452) 31.802
Atribuido a Sécios N&o Controladores - - (7114) 45
Lucro por acéo (0,1546) 0,7619 (0,1717) 0,7630
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Vicunha Téxtil S.A.

Demonstracéo do resultado abrangente em 31 de marc¢o de 2023

(Em milhares de reais)

Lucro liquido do periodo

Outros componentes de resultado abrangente

Outros resultados abrangentes a serem
reclassificados para resultado do exercicio

em periodos subsequentes:

Variagdo cambial investimento no exterior 13
Total do resultado abrangente do periodo
Atribuido a sécios da empresa controladora

Nota Controladora Consolidado
31/03/23 31/03/22 31/03/23 31/03/22
(6.452) 31.802 (7.166) 31.847
(5.922) (50.798) (6.156) (52.452)
(12.374) (18.996) (13.322) (20.605)
- - (12.374) (18.996)
- - (948) (1.609)

Atribuido a socios ndo controladores
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Demonstracdo das mutaces do patriménio liquido em 31 de mar¢o de 2023

(Em milhares de reais)

Reserva de lucros

Reservade  Ajustede Ajuste Participagdo  Patrimdnio
Capital Reserva Reserva Incentivos avaliacdo acumulado Prejuizo  patriménio de ndo liquido
Nota social d? fiscais patrimonial ge periodo liquido .

capital legal converséo controladores  consolidado

Saldos em 31 de dezembro de 2022 671.713 4.031 29.800 540.441 110.310 120.736 - 1.477.031 22.724 1.499.755

Opcdes de acbes outorgadas 19C - 2.016 - - - - - 2.016 - 2.016

Resultado abrangente total - - - - (1.175) (4.747) _ (6.452) (12.374) (948) (13.322)

Lucro liquido do periodo - - - - - - (6.452) (6.452) (714) (7.166)

Outros resultados abrangentes - - - - (1.175) (4.747) - (5.922) (234) (6.156)

Ajuste de convers&o do periodo 19B - - - - (1.175) (4.747) - (5.922) (234) (6.156)

Mutagbes internas do patriménio liquido - - - - (662) - 662 - - -

Realizagéo da reserva de reavaliagdo B} - - - (1.003) - 1.003 - - -
Tributos s/realizagdo da reserva de

reavaliacéo - - - - 341 - (341) - - -

Saldos em 31 de margo de 2023 671.713 6.047  29.800 540.441 108.473 115.989  (5.790)  1.466.673 21.776 1.488.449
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Vicunha Téxtil S.A.

Demonstracdo das mutaces do patriménio liquido em 31 de mar¢o de 2022

(Em milhares de reais)

Reserva de lucros

Reserva

de Auste de Aluste Participacédo Patriménio
Capital Reserva Incentivos avaliagao acumulado Lucro Patrimonio de ndo liquido
social legal fiscais patrimonial de converséo acumulados liquido  controladores consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2021 671.713 27.652  413.957 116.904 114.462 - 1.344.688 10.901 1.355.589
Transag6es de capital com sdcios ; ; ; - - - - 3.092 3.092
Aquisicéo de a¢Bes de ndo controladores - - - - - - - 3.092 3.092
Resultado abrangente total - - - (9.426) (41.372) 31.802 (18.996) (1.609) (20.605)
Lucro liquido do periodo - - - - - 31.802 31.802 45 31.847
Ajuste de conversao do periodo - - - (9.426) (41.372) - (50.798) (1.654) (52.452)
Mutacdes internas do patrimonio liquido _ - 32.465 (663) - (31.802) - - -
Realizacdo da reserva de reavaliagéo - - - (1.004) - 1.004 - - -
Tributos s/realizag&o da reserva de
reavaliacdo - - - 341 - (341) - - -
Incentivos fiscais imposto de renda _ - 404 - - (404) - - -
Subvencéo para investimento - ICMS _ - 32.061 - - (32.061) - - -
Saldos em 31 de marco de 2022 671.713  27.652  446.422 106.815 73.090 - 1.325.692 12.384 1.338.076
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Vicunha Téxtil S.A.

Demonstracéao dos fluxos de caixa em 31 de marco de 2023
(Em milhares de reais)
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Nota Controladora Consolidado
31/03/23 31/03/22 31/03/23 31/03/22
Fluxo de Caixa Proveniente das Operacdes
Das Operagdes Sociais
Resultado antes dos impostos (16.655) 32.270 (16.363) 43.449
Equivaléncia patrimonial 13C 13.652 (16.823) (501) (629)
Baixa na alienagdo de bens 11 1 92 117 3.116
Provisdo/reversdo da provisdo para perdas com imobilizado 11 (210) (241) (373) (2.364)
Ganho de participacéo por integralizacdo de capital - - - 1.356
Provisdo/reversdo da provisdo para perdas com investimentos - (1.376) - (1.376)
Provisdo/reversédo para crédito de liquidagdo duvidosa 5B 3.311 (96) 3.016 (772)
Provisdo/reversdo com perdas nos estoques 6B 650 105 (692) (2.170)
Provisdo/reversao participacdes resultadas 5.052 - 6.337 -
Plano de remuneracdo baseado em agdes 3.984 - 3.984 -
Depreciagdo e amortizacéo 11/12 14.305 17.858 25.593 29.067
VariagBes cambiais e juros, liquidas 3.488 (15.497) 21.015 1.949
Juros e variagOes cambiais sobre empréstimos e financiamentos 15 40.508 (43.244) 39.184 (63.025)
Juros e variagdes cambiais sobre arrendamento mercantil 22 209 100 301 (612)
Provisdo/reversao para contingéncias civeis, trabalhistas e tributarias 17C 1.175 639 989 333
69.470 (26.213) 82.607 8.322
Reducéo (aumento) de ativos
Contas a receber de clientes (97.549) (28.516) (126.534) (76.832)
Estoques 52.281 (31.399) 73.067 (54.827)
Impostos a recuperar 18 (5.569) (6.058) 499
Operagdes com derivativos 3.524 (639) 3.524 (639)
Depositos judiciais (153) 113 (118) 154
Outros ativos 986 566 2.430 (1.964)
(40.893) (65.444) (53.689) (133.609)
(Reducéo) aumento de passivos
Fornecedores (215.010) 92.919 (226.635) 169.567
Salarios e encargos sociais 6.419 6.776 7.901 7.033
Tributos e contribuicdes (1.682) (4.313) 1.669 (17.876)
Adiantamento de clientes (22) (43) (1.326) (1.867)
Provisoes diversas (5.879) 4.664 (5.405) 5.876
Operagdes com derivativos 1.439 4.911 1.082 4.631
Outras contas a Pagar 2.342 3.654 2.300 3.628
(212.393) 108.568 (220.414) 170.992
Caixa gerado pelas atividades operacionais (183.816) 16.911 (191.496) 45.705
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Vicunha Téxtil S.A.

Demonstracéao dos fluxos de caixa em 31 de marco de 2023

(Em milhares de reais)

Pagamentos de juros sobre empréstimos, financiamentos e Swap
Imposto de renda e contribuicdo social pagos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Atividades de financiamento

Empréstimos e financiamentos captados
Pagamentos de empréstimos, financiamentos e Swap

Custo de captacédo
Pagamento de arrendamento mercantil e juros

Variagdo no mutuo com partes relacionadas
Aumento de capital social minoritarios

Caixa liquido gerado (aplicado nas) atividades de financiamentos

Atividades de investimento
Aplicacdes financeiras

No imobilizado

No intangivel

No investimento

Caixa liquido gerado (aplicado nas) atividades de investimentos
Variagdo liquida de caixa e equivalentes de caixa
Aumento/reducdo de caixa e equivalentes de caixa

No inicio do periodo
No final do periodo
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Nota Controladora Consolidado
31/03/23 31/03/22 31/03/23 31/03/22
15 (41.565) (17.989) (42.879) (20.951)
- (48) (48) (168)
(225.381) (1.126) (234.423) 24.586
15 80.165 211.298 95.956 211.298
15 (210.838) (107.431) (212.660) (117.008)
1.644 539 1.650 539
22B (967) (1.118) (2.095) (2.312)
(1.079) (11.018) (1.266) (8.354)
13 - - - 2.450
(131.075) 92.270 (118.415) 86.613
- (51.305) - (73.869)
11 (6.009) (5.213) (27.942) (13.227)
12 (4.542) - (4.542) -
13B 5.119 (271) - -
(5.432) (56.789) (32.484) (87.096)
(361.888) 34.355 (385.322) 24.103
3

503.168 76.905 622.644 160.707
141.280 111.260 237.322 184.810
(361.888) 34.355 (385.322) 24.103
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Vicunha Téxtil S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracdes financeiras intermediarias condensadas
individuais e consolidadas em 31 de marco de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informagdes sobre a Companhia e suas controladas

A Vicunha Téxtil S.A. (“Controladora” ou “Companhia”), com sede na Rodovia Dr. Mendel Steinbruch,
s/n°, bloco 1 — Km 9, na cidade de Maracanau, Estado do Ceara, tem como atividades preponderantes:
fabricacdo de tecidos de indigo e de brim, fios, fibras téxteis artificiais e sintéticas e artigos téxteis
confeccionados a base de algoddo para comercializacdo nos mercados interno e externo. A
Companhia e suas controladas Vicunha Ecuador S.A. e Vicunha Argentina S.A., possuem parques
industriais localizados no Brasil (Estados do Ceara e Rio Grande do Norte), Equador e Argentina.

2. Apresentacdo e elaboracéo das demonstracdes financeiras

A concluséo destas demonstrac@es financeiras intermediarias condensadas individuais e consolidadas
foi autorizada pela Administracéo na reunido de diretoria realizada em de 12 de maio de 2023.

As demonstracdes financeiras intermediarias condensadas individuais e consolidadas para o periodo
findo em 31 de margo de 2023 foram elaboradas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21
(R1) Demonstragdo Intermediria, bem como foram observados os demais pronunciamentos
emanados pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (‘CPC”) aplicaveis a Companhia.

A Administracdo afirma que todas as informacg@es relevantes préprias das demonstracdes financeiras
intermediarias condensadas individuais e consolidadas estdo sendo evidenciadas e que correspondem
as utilizadas por ela na sua gestéo.

2.1 Resumo das principais politicas contabeis

A Administracdo declara que a base de preparacado e as politicas contdbeis sdo as mesmas que as
utilizadas nas demonstrag@es financeiras anuais do exercicio de 2022, sendo assim algumas notas
explicativas ndo estdo sendo apresentadas no sentido de evitar repeticdes de informacdes ja
divulgadas nas demonstracdes financeiras anuais de 31 de dezembro de 2022. Consequentemente,
estas demonstracdes financeiras intermediarias devem ser lidas em conjunto com as demonstracdes
financeiras divulgadas para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022.
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2.2 Base de consolidacao

Em 31 de marco de 2023 e 31 de dezembro de 2022, as empresas controladas e consolidadas séo:

Participacdo em

31/03/23 31/12/22
Razdo social Pais sede Direta  Indireta Direta Indireta
Vicunha Europe S.a.r.l. Suica 100,00 - 100,00 -
Vicunha Uruguay S.A. Uruguai 100,00 - 100,00 -
Vicunha Iméveis Ltda. Brasil 100,00 - 100,00 -
Vicunha Ecuador S.A. Equador 94,17 - 94,17 -
Vicunha Distribuidora de Produtos Téxteis Ltda. Brasil 100,00 - 100,00 -
Vicunha Netherlands B.V. Holanda 100,00 - 100,00 -
Vicunha Argentina S.A. Argentina 50,97 49,03 50,97 49,03
Vicunha USA LLC Estados Unidos - 100,00 - 100,00
Vicunha Perd S.A.C. Peru 23,20 76,80 23,20 76,80
Vicunha Colombia S.A.S. Coldmbia - 100,00 - 100,00
Vicunha Mexico S.A. de C.V. México - 100,00 - 100,00
Vicunha Servigos Ltda. Brasil 100,00 - 100,00 -
VSA Pacajus - Trat. de Efluentes e Utilidades Ind. S/A  Brasil - 51,00 - 51,00
3. Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
31/03/23 31/12/22 31/03/23 31/12/22

Caixa 10 10 300 329

Bancos (i) 4.729 18.738 47.756 57.938

Céambio a liquidar (ii) 8.512 20.863 8.512 20.863

AplicacBes financeiras (iii) 128.029 463.557 180.754 543.514

Total 141.280 503.168 237.322 622.644

0] Os depositos bancarios representam saldos em bancos e direitos de liquidez imediata que ndo estdo sujeitos a restricdes de qualquer
natureza para sua utilizagao.

(i)  Céambio a liquidar corresponde aos valores recebidos em moeda estrangeira, cujo fechamento do cambio ainda néo foi efetuado a critério
da Companhia.

(iii)  Aplicacdes financeiras em Compromissadas com lastro em papéis de empresas néo financeiras com liquidez diaria, sem risco de perda e
mudangca significativa de valor e remuneracéo entre 81% e 103% do Certificado de Depdsitos Interbancéarios (CDI).
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4. Aplicacgdes financeiras

Composicao das aplicacdes financeiras por natureza

Controladora Consolidado
31/03/23 31/12/22 31/03/23 31/12/22

Fundo de liquidez - CDB (i) 4.855 4.705 5.392 5.226
4.855 4,705 5.392 5.226
(-) Circulante - - - -

Na&o circulante 4.855 4.705 5.392 5.226

(i) Aplicagdes financeiras em Certificado de Depdsito Bancario com vencimento até 15/08/2029, junto ao Banco do Nordeste, que serve como garantia
a operacao de empréstimo (FNE).

A exposi¢do da Companhia a riscos de taxa de juros e de crédito e uma analise de sensibilidade para
ativos e passivos financeiros sédo divulgadas na nota 20.

5. Contas areceber de clientes

a) Composicao das contas a receber

Controladora Consolidado

31/03/23 31/12/22 31/03/23 31/12/22

Clientes nacionais 543.249 491.167 566.103 516.769
Clientes nacionais - Partes relacionadas 19 8 19 8
Clientes no exterior 51.741 51.913 315.160 294.889
Clientes no exterior - Partes relacionadas 225.782 219.305 - -
Titulos a receber outros 36 332 26.398 26.530
Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa (46.672) (76.520) (96.083)  (126.197)
774.155 686.205 811.597 711.999

(-) Circulante (774.155) (686.205) (811.597) (711.999)

Nao circulante - - - R

O saldo de contas a receber de clientes considera um prazo médio de recebimentos em 31 de marcgo
de 2023 de 85 dias, (89 dias em 31 de dezembro de 2022). Para mais informacdes sobre os termos e
condi¢des envolvendo contas a receber de partes relacionadas, vide Nota 9.
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b) Movimentacdo da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

A Companhia e suas controladas constituem a provisao para créditos de liquidacdo duvidosa com base
na analise individual do saldo dos clientes, sendo considerado o histérico de inadimpléncia, negociacdes
em andamento e existéncia de garantias reais.

Controladora Consolidado
31/03/23 31/12/22 31/03/23 31/12/22
No inicio do exercicio (76.520) (73.639) (126.197) (128.491)
Constituicdo de provisao/reversao e Perdas (3.311) (2.881) (3.016) (597)
Titulos baixados no contas a receber (i) 33.159 - 33.159 -
Variacdo cambial - - (29) 2.891
No final do exercicio/periodo (46.672) (76.520) (96.083) (126.197)

Em janeiro/2023 a Companhia baixou do contas a receber, os titulos lancados com perdas e vencidos ha mais de 5 anos
conforme determina a Lei 9.430/16 art. 10 § 4.

c) Vencimentos das contas a receber, liquidas da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

Controladora Consolidado
31/03/23 31/12/22 31/03/23 31/12/22
Contas a receber a vencer 581.435 493.435 751.789 635.315
Contas a receber de créditos negociados 10.641 10.781 17.812 15.261
Contas a receber vencidas:
Até 30 dias 18.988 31.792 20.023 38.211
De 31 a 60 dias 14.637 14.970 9.185 11.740
De 61 a 90 dias 12.716 19.092 5.150 5.060
De 91 a 180 dias 135.738 116.135 7.638 6.412
774.155 686.205 811.597 711.999
d) Contas areceber por moeda
Controladora Consolidado
31/03/23 31/12/22 31/03/23 31/12/22
Reais 503.862 422.217 518.227 439.282
Délares americanos 270.293 263.988 123.207 132.332
Euros - - 16.214 10.318
Solo peruano - - 17.667 21.203
Pesos - - 136.282 108.864
774.155 686.205 811.597 711.999

A exposicdo da Companhia e suas controladas a riscos de crédito e de moeda relacionados as contas a
receber é divulgada na nota 20.
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6. Estoques

a) Composicdo dos estoques

Controladora Consolidado
31/03/23 31/12/22 31/03/23 31/12/22
Produtos acabados 162.898 203.343 333.734 380.594
Produtos em elaboragéo 110.967 107.613 120.532 119.825
Matérias-primas 60.337 61.912 134.479 164.333
Suprimentos, embalagens e outros 68.239 82.271 107.547 124.835
Adiantamento a fornecedores 2.962 2.519 4.601 4.135
Provisdo para perdas com estoques (3.384) (2.734) (6.558) (7.250)
402.019 454.924 694.335 786.472

b) Movimentacdo da provisdo para perdas com estogues

Determinados itens considerados obsoletos, ou de baixa rotatividade, foram objeto de constituicdo de
provisdes para o ajuste ao valor de realizacao.

Controladora Consolidado
31/03/23 31/12/22 31/03/23  31/12/22
No inicio do exercicio (2.734) (1.708) (7.250) (7.523)
Provisédo constituida (771) (3.347) (926) (4.644)
Reverséao de provisao 121 2.321 1.618 4,917

No final do exercicio/periodo (3.384) (2.734) (6.558) (7.250)

7. Impostos arecuperar

Controladora Consolidado

31/03/23  31/12/22 31/03/23 31/12/22

Imposto sobre Circulagéo de Mercadorias e Servigos - ICMS 8.630 12.382 10.615 14.149
Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI 249 512 249 512
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 4.079 3 8.731 4.169
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ 4.362 4.234 19.637 8.047
Contribuicdo Social sobre Lucro Liguido - CSLL 5.952 5.781 5.975 5.803
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS (i) 90.689 88.942 100.175 97.623
Programa de Integracdo Social - PIS (i) 19.689 19.310 21.705 21.144
Imposto sobre o Valor Agregado - IVA - - 14.069 17.190
Outros 249 295 3.5683 9.465
133.899 131.459 184.739 178.102

(-) Circulante (23.469) (23.147) (70.046) (65.961)
N&o circulante 110.430 108.312 114.693 112.141

(i) A Companhia e sua controlada Vicunha Servicos propuseram agdes judiciais sobre a exclusdo do ICMS da base de calculo das contribui¢es
sociais, PIS e COFINS, incluindo os periodos de apuracéo a partir de marco de 2012.
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O Supremo Tribunal Federal (STF) encerrou o julgamento de modo favoravel aos contribuintes, decidindo (i) que o ICMS destacado em
nota fiscal ndo compde a receita bruta das contribuigées sociais PIS e COFINS, além de (ii) modular os efeitos para que a decisédo seja
aplicada a partir de 15 de margo de 2017, em relagéo as acdes propostas apos a referida data.

As ac0es judiciais propostas pela Companhia ndo foram atingidas pela modulacdo determinada pelo STF, confirmando o direito ao crédito

a partir de 15 de margo de 2012, fato que permitiu o reconhecimento da correspondente receita equivalente a R$21.705 de PIS e R$100.175
da COFINS, atualizados pela taxa Selic até 31 de marco de 2023.

8. Outras contas areceber

Controladora Consolidado
31/03/23 31/12/22 31/03/23 31/12/22

Adiantamentos 1.530 2.702 3.685 6.989
Despesas antecipadas 25.724 26.792 29.514 29.924
Empréstimos compulsérios Eletrobras (i) 183.241 181.610 183.241 181.610
Indenizagdes a receber 6.550 6.550 6.550 6.550
Precatorios e caucao a receber 51 27 854 854
Crédito de energia elétrica a receber 1.907 2.335 1.907 2.335
Venda de imobilizado - - 15.451 14.256
Outros 1.857 1.842 11.741 12.505

220.860 221.858 252.943 255.023
() Circulante (15.947) (17.394) (33.366) (36.490)
N&o circulante 204.913 204.464 219.577 218.533

(i) Trata-se de valor liquido e certo decorrente de agéo judicial com mérito transitado em julgado, sendo a Eletrobras condenada ao pagamento
de juros e corregdo monetéria decorrentes de empréstimo compulsério de energia elétrica. Atualmente, os processos estdo em fase de
liguidacdo de sentenga, sendo as quantias apontadas condizentes a montantes incontroversos reconhecidos pela Eletrobras no bojo dos
processos, permitindo concluir pela certeza do ingresso financeiro, conforme posicéo referendada pelos assessores juridicos da Companhia.
Tal crédito foi reconhecido no ativo ndo-circulante, e atualizado mensalmente pela taxa Selic.

9. Partes relacionadas

A estrutura societaria da Companhia é a seguinte:

o CFL Participacdes S.A. — detém 40% da Vicunha Participacdes S.A.;

¢ Rio Purus Participacdes S.A. — detém 60% da Vicunha Participacdes S.A.;

¢ Vicunha Participagdes S.A. — detém 100% da Téxtilia S.A.; e

e Téxtilia S.A. — detém 92,73% da Vicunha Téxtil S.A.
Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de marco de 2023 e 2022, bem como as transacoes
que influenciaram o resultado do periodo relativas as operacdes com partes relacionadas decorrem de

transacodes provenientes do curso normal das operagdes de vendas, compras e contratos de mutuos
entre as partes relacionadas. A Companhia ndo espera incorrer em perdas com essas transacoes.
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Os precos e demais condi¢cdes comerciais praticadas nas transacdes entre partes relacionadas sdo acordados em contratos
firmados entre as partes envolvidas.

a) Saldos e transacfes com partes relacionadas:

Controladora

Ativo ndo Passivo nao
Ativo Circulante Circulante Passivo Circulante Circulante Transacdes
Aplicagdes Contasa Dividendos Contratos Contrato Outras
Financeiras Receber aReceber Derivativos de Mutuo (i) Fornecedores MU?Teo 0 Contas a pagar Receitas Despesas
Banco Fibra S.A. - - - 1.289 - - - - 113 -
Textilia S.A. - - - - 66.294 - - - 2.061 -
Vicunha Argentina S.A. - 48.402 - - 1.933 - - - 3.382 2.464
Vicunha Europe S.a.r.l - - 116 - - - - - - 2
Vicunha Peru S.A.C. - 4.560 - - - - - - 7.372 276
Vicunha Netherlands B.V. - 58.440 - - - - - - 8.948 2.809
Vicunha Colombia S.A.S. - 56.486 - - - - - - 16.893 2.522
Vicunha Ecuador S.A. - 24.168 5.172 - - 1.187 - - 8.987 1.301
Vicunha Mexico S.A. de C.V. - 33.726 - - - - - - 9.274 1.751
Elizabeth S.A. - Ind. Textil - - - - 55.859 - - - 1.759 -
AVCO Polimeros do Brasil S.A. - 19 - - 329 15.935 - - 14 -
Vicunha Distr. de Prod. Texteis Ltda. - - - - - 28 11.040 - - 349
Finobrasa Agroindustrial S.A. - - - - 11.436 - - - 465 -
Ricardo Steinbruch - - - - - - - 2.971 - 97
Valores relativos a 31/03/23 - 225.801 5.288 1.289 135.851 17.150 11.040 2.971 59.268 11571
Valores relativos a 31/12/22 20.112 219.313 5.430 - 130.747 23.668 10.959 2.874 259.010 8.093

(i) Os contratos de matuos ativos e passivos, possuem clausula de atualizagdo monetéria com base no certificado deposito bancarios — CDI, variagao cambial e juros que variam
entre 3,9% a 6% a.a., e vencimento até 10/2032.
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Banco Fibra S.A.
Textilia S.A.
Elizabeth S.A. - Ind. Textil

AVCO Polimeros do Brasil S.A.

Finobrasa Agroindustrial S.A.
Ricardo Steinbruch

Valores relativos a 31/03/23
Valores relativos a 31/12/22
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Consolidado

Ativo nao Passivo Passivo ndo
Ativo Circulante Circulante Circulante Circulante Transacdes
Aplicagdes Contratos Outras
Financeiras Derivativos de mutuo Fornecedores Contas a pagar Receitas Despesas
2.991 1.289 - - - 229 -
- - 66.294 - - 2.061 -
- - 67.373 - - 2.121 -
- - 329 15.935 - 14 -
- - 11.436 - - 465 -
- - - - 2.971 - 97
2.991 1.289 145.432 15.935 2.971 4.890 97
23.750 - 139.504 20.205 2.874 17.050 4,725
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b) Remuneracdo dos administradores

Os administradores que tém autoridade e responsabilidade pelo planejamento, dire¢do e controle
das atividades da Companhia s&o os membros do Conselho de Administracdo e os diretores
estatutarios. Para os periodos findos em 31 de margo de 2023 e 2022, foram assim remunerados:

Controladora Consolidado
Beneficios de curto prazo 31/03/23  31/03/22 31/03/23  31/03/22
Remuneracao dos conselheiros e estatutarios 2.334 2.175 2.611 2.745
Outros 117 91 117 91
2.451 2.266 2.728 2.836
Beneficios de longo prazo
Remuneracao baseada em acdes 2.537 - 2.537 -
4.988 2.266 5.265 2.836

Os beneficios de curto prazo incluem remuneracédo fixa (salario e honorérios, férias e 13° salarios),

remuneracédo variavel como participacdo nos lucros e beneficios (assisténcia médica, vale-refeicdo e
seguros de vida).

Os beneficios de longo prazo incluem o plano de opcéo de compra de acbes e acdes restritas para
executivos, de acordo com as regulamentacdes especificas, conforme nota 18.

10. Propriedades parainvestimentos

a) Composicdo do saldo

Controladora Consolidado
31/03/23 31/12/22  31/03/23 31/12/22
Terrenos 11.040 11.040 31.017 31.140
Edificaces 2.776 2.776 11.146 11.146

13.816 13.816 42.163 42.286

O valor de mercado das propriedades para investimentos € de aproximadamente R$234.866, sendo
gue este montante foi determinado por empresa especializada em avaliacdo desse tipo de

propriedade para investimento. No entanto, conforme as politicas contabeis adotadas no Brasil, esses
ativos sdo mantidos na contabilidade a custo histérico.
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11. Imobilizado

a) Controladora

Mbveis e Benfeitorias
Maquinas Utensilios e Equipam. em imoéveis
Custo ou Avaliagdo: Terrenos Edificacdes Equipam. Instalacdes informética Veiculos _de terceiros Qutros (*) Total
Em 31 de dezembro de 2021 9.053 370.611 872.652 81.897 32.765 2.647 4.012 - 1.373.637
Adicdes - 4.586 19.077 4.554 2.676 596 3 5.626 37.118
Baixas - - (2.239) (158) (23) (479) - - (2.899)
Transferéncia - - 4,784 - - - - (4.784) -
Reversao de provisdo para perda - - 1.276 - - - - - 1.276
Em 31 de dezembro de 2022 9.053 375.197 895.550 86.293 35.418 2.764 4.015 842 1.409.132
Adicdes - 255 4.474 990 281 - - 9 6.009
Baixas - - (931) (71) - - - - (1.002)
Transferéncia - (517) 429 517 - - - (429) -
Reversao de provisdo para perda - - 210 - - - - - 210
Em 31 de margo de 2023 9.053 374.935 899.732 87.729 35.699 2.764 4.015 422 1.414.349
Depreciagdo perda por reducédo
ao valor recuperavel
Em 31 de dezembro de 2021 - (176.506) (665.547) (56.567) (28.904) (1.952) (2.879) - (932.355)
Despesas de depreciagédo no exercicio - (6.333) (48.244) (3.876) (1.679) (267) (207) - (60.606)
Baixas - - 2.182 153 11 349 - - 2.695
Em 31 de dezembro de 2022 - (182.839) (711.609) (60.290) (30.572) (1.870) (3.086) - (990.266)
Despesas de depreciagdo no periodo - (1.562) (9.635) (958) (461) (59) (61) - (12.736)
Baixas - - 931 70 - - - - 1.001
Em 31 de margo de 2023 - (184.401) (720.313) (61.178) (31.033) (1.929) (3.147) - (1.002.001)
Valor residual liquido:
Em 31 de margo de 2023 9.053 190.534 179.419 26.551 4.666 835 868 422 412.348
Em 31 de dezembro de 2022 9.053 192.358 183.941 26.003 4.846 894 929 842 418.866
- 1% a 5% 10% 10% 20% 20% -

(*) O valor de R$422 na coluna “Outros” refere-se a adiantamentos para aquisi¢éo de imobilizado.
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b) Consolidado

Méveis e Benfeitorias
Maquinas Utensilios e Equipam. em iméveis
Custo ou Avaliacéo: Terrenos Edificactes Equipam. Instalacdes informatica Veiculos de terceiros Outros (*) Total
Em 31 de dezembro de 2021 80.338 614.687 1.278.872 222.778 41.531 6.072 6.378 28.709 2.279.365
Adicdes - 5.287 20.492 33.619 2.745 763 3 55.361 118.270
Baixas - (39) (13.335) (796) (282) (588) - (1.509) (16.549)
Transferéncia - - 8.167 2.410 454 200 - (11.231) -
Variagéo cambial (1.503) (1.064) (10.969) 803 (304) (46) 146 (311) (13.248)
Reverséo de provisdo para perda - - 3.284 619 - - - - 3.903
Em 31 de dezembro de 2022 78.835 618.871 1.286.511 259.433 44.144 6.401 6.527 71.019 2.371.741
Adicdes - 255 8.914 7.581 420 - - 10.772 27.942
Baixas - - (1.510) (77) (39) (200) - - (1.826)
Transferéncia - (517) 1.050 1.678 3 - - (2.214) -
Variagdo cambial (611) (1.109) (6.376) (987) (135) (57) 8 877) (10.144)
Reverséo de provisdo para perda - - 222 151 - - - - 373
Em 31 de margo de 2023 78.224 617.500 1.288.811 267.779 44.393 6.144 6.535 78.700 2.388.086
Depreciagéo perda por reducgéo
ao valor recuperavel
Em 31 de dezembro de 2021 - (246.050) (926.022) (121.503) (36.565) (4.041) (5.224) (2.407) (1.341.812)
Despesas de depreciagéo no exercicio - (13.500) (72.412) (13.995) (2.214) (455) (214) (90) (102.880)
Baixas - 38 11.145 726 261 417 - - 12.587
Transferéncia - - 7 (29) 22 - - - -
Variagéo cambial - 960 8.105 (1.102) 286 17) (150) (141) 7.941
Em 31 de dezembro de 2022 - (258.552) (979.177) (135.903) (38.210) (4.096) (5.588) (2.638) (1.424.164)
Despesas de depreciacéo no periodo - (3.338) (15.554) (3.360) (610) (97) (63) (21) (23.043)
Baixas - - 1.477 75 37 120 - - 1.709
Variagao cambial - 592 4.590 264 121 27 (8) (@) 5.579
Em 31 de margo de 2023 - (261.298) (988.664) (138.924) (38.662) (4.046) (5.659) (2.666) (1.439.919)
Valor residual liquido:
Em 31 de margo de 2023 78.224 356.202 300.147 128.855 5.731 2.098 876 76.034 948.167
Em 31 de dezembro de 2022 78.835 360.319 307.334 123.530 5.934 2.305 939 68.381 947.577
- 1% a 5% 10% 10% 20% 20% -

(*) O valor de R$76.034 na coluna “Outros”, refere-se a R$1.498 de adiantamento para aquisi¢do de imobilizado e R$74.536 de imobilizado em andamento.
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Revisao da vida util

A Administragdo da Companhia ndo alterou a vida util-econémica remanescente dos bens do ativo
imobilizado, para o periodo findo em 31 de margo de 2023, devido & auséncia de alteracdes
significativas nas condicdes de utilizagdo dos bens do ativo imobilizado e atualizacdo do parque
industrial.

Bens dados em garantia e penhora

Em 31 de margo de 2023, a Companhia e suas controladas possuem bens do ativo imobilizado dados
como garantia de empréstimos e financiamentos, conforme demonstrado na nota explicativa n° 15,
item B.

Valor recuperéavel dos ativos

De acordo com o CPC 01 (R1), “Redugéao ao Valor Recuperavel de Ativos” os itens do ativo imobilizado que
apresentam sinais de que seus custos registrados so superiores aos seus valores de recuperacéo, sao
revisados para determinar a necessidade de provisdo para reducdo do saldo contébil ao seu valor de
realizacdo. A Administracéo efetuou andlise do correspondente desempenho operacional e financeiro de
seus ativos. Em 31 de marco de 2023, nao foram identificadas evidéncias de ativos corpéreos com custos
registrados superiores aos seus valores de recuperacdo. Em 31 de marco de 2023, houve uma reversdo de
R$373 (R$3.903 em 31 de dezembro de 2022).

24 de 54



DocuSign Envelope ID: C2D609A7-0506-4A26-A309-44362BCD700F

Vicunha Téxtil S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras intermediarias condensadas
individuais e consolidadas em 31 de marco de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

12. Intangivel

a) Composicdo do saldo

Controladora

Direito de

Programa de Uso de )

informética Bens Agio Total
Custo
Em 31 de dezembro de 2021 13.489 13.294 4,722 31.505
Adicoes - 12.110 - 12.110
Em 31 de dezembro de 2022 13.489 25.404 4.722 43.615
Adigbes 4.542 - - 4.542
Em 31 de margo de 2023 18.031 25.404 4.722 48.157
Amortizacdo
Em 31 de dezembro de 2021 (6.384) (2.001) - (8.385)
Despesas de amortizagdo no exercicio (2.553) (3.297) - (5.850)
Em 31 de dezembro de 2022 (8.937) (5.298) - (14.235)
Despesas de amortizagao no periodo (745) (824) - (1.569)
Em 31 de margo de 2023 (9.682) (6.122) - (15.804)
Valor residual liquido:
Em 31 de marco de 2023 8.349 19.282 4.722 32.353
Em 31 de dezembro de 2022 4.552 20.106 4.722 29.380
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Consolidado

Gastos com Direito de

Implantagao Uso de Programa de )

de sistemas Bens informatica Agio Total
Custo
Em 31 de dezembro de 2021 7 28.447 22.476 8.084 59.014
Adigoes - 22.001 - - 22.001
Variacdo cambial - (2.486) (594) (54) (3.134)
Baixas - (7.911) - - (7.911)
Em 31 de dezembro de 2022 7 40.051 21.882 8.030 69.970
Adigbes - - 4.542 - 4.542
Variac@o cambial - (652) (213) (388) (1.253)
Em 31 de margo de 2023 7 39.399 26.211 7.642 73.259
Amortizacdo
Em 31 de dezembro de 2021 (6) (12.513) (13.147) - (25.666)
Despesas de amortizag&o no exercicio - (6.703) (3.113) - (9.816)
Variag@o cambial - 1.063 440 - 1.503
Baixas - 7.911 - - 7.911
Em 31 de dezembro de 2022 (6) (10.242) (15.820) - (26.068)
Despesas de amortizagdo no periodo - (1.665) (885) - (2.550)
Variagdo cambial - 374 174 - 548
Em 31 de margo de 2023 (6) (11.533) (16.531) - (28.070)
Valor residual liquido:
Em 31 de marco de 2023 1 27.866 9.680 7.642 45.189
Em 31 de dezembro de 2022 1 29.809 6.062 8.030 43.902

13. Investimento

a) Composicao dos saldos

Controladora Consolidado
31/03/23  31/12/22  31/03/23 31/12/22
Participacdo em empresas coligadas e controladas 797.222 822.066 2.353 1.852
Outros investimentos (d) 6.567 6.567 6.567 6.567
Total 803.789 828.633 8.920 8.419
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b) Movimentacado dos saldos em empresas coligadas e controladas

AVCO

Vicunha Vicunha Vicunha Vicunha Polimeros  Vicunha Vicunha  Vicunha Vicunha Vicunha

Europe Uruguay Distr.de Prod. Ecuador do Brasil Argentina Imobveis Servigos Peru Netherlands

S.ar.l S.A. Téxteis Ltda. S.A. S.A. S.A. Ltda. Ltda. S.A.C. B.V. Total
Saldo em 31 de dezembro de 2022 12.749 172.208 36.945 206.599 1.852 128.297 223.357 31.998 8.061 - 822.066
Equivaléncia patrimonial 41 (3.299) 456  (10.256) 501 (2.659) 113 808 75 (182) (14.402)
Lucro néo realizado nos estoques - 179 - (66) - 277 - - - 360 750
Adiantamento para futuro aumento
de capital - (803) - - - - - - - - (803)
Aproveitamento do adiantamento para
futuro aumento de capital - 803 - - - - - - - - 803
Reducéo de capital (5.119) - - - - - - - - - (5.119)
Variacdo cambial sobre investimento
no exterior (65) (510) - (5.365) - 199 - - (154) 27) (5.922)
Transferéncia do patriménio negativo - - - - - - - - - (151) (151)
Saldo em 31 de marco de 2023 7.606 168.578 37.401 190.912 2.353 126.114 223.470 32.806 7.982 - 797.222

O resultado de equivaléncia patrimonial apresentado nas demonstracdes do resultado e dos fluxos de caixa da controladora inclui o

valor de R$750, referente ao lucro ndo realizado nos estoques.
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¢) Informacdes das investidas

Saldo em 31 de marco de 2023

Lucro/
prejuizo Patriménio Nossa participacédo

Quantidade % liquido do Capital Liquido Patrim6nio Equivaléncia

Empresas acOes/quotas  Participacdio  exercicios Ativo Passivo  Receita social Total liguido patrimonial (*)
Vicunha Europe S.a.r.l. 2 100 41 8.255 649 - 557 7.606 7.606 41
Vicunha Uruguay S.A. 2.036.001.975 100 (3.120) 338.339 169.761 128.035 232.002 168.578 168.578 (3.120)
Vicunha Distr. de Prod.Téxteis Ltda. 41.250.999 100 456 40.430 3.029 8.128 41.251 37.401 37.401 456
AVCO Polimeros do Brasil S.A. 18.354.463 30,00 1.669 65.701 57.857 34.196 39.000 7.844 2.353 501
Vicunha Peru S.A.C. 2.289.001 23,20 324 37.935 3.536  15.787 13.322 34.399 7.982 75
Vicunha Argentina S.A. 209.769.555 50,97 (4.942) 408.645 160.463 165.435 172.965 248.182 126.114 (2.382)
Vicunha Ecuador S.A. 27.593.175 94,17 (10.956) 389.204 190.063  63.332 148.856 199.141 190.912 (10.322)
Vicunha Iméveis Ltda. 230.784.494 100 113 227.711 4.241 4501 230.784 223.470 223.470 113
Vicunha Servigos Ltda. 144.094.659 100 808 79.677 33.325 2.815 144.095 32.806 32.806 808
Vicunha Netherlands B.V. 5.500.000 100 178 107.633 107.919  34.675 44.610 (286) (286) 178
Total 796.936 (13.652)
Patriménio negativo de controladas 286 -
Investimento/Equivaléncia patrimonial - Controladora 797.222 (13.652)
(-) Eliminagées (794.869) 14.153
Investimento/Equivaléncia patrimonial - Consolidado 2.353 501

(*) O resultado de equivaléncia patrimonial inclui o valor referente ao lucro néo realizado nos estoques.
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Saldo em 31 de dezembro de 2022

Lucro/
prejuizo Patriménio Nossa participacéo

Quantidade % liquido do Capital Liquido Patriménio Equivaléncia

Empresas acOes/quotas  Participagdo  exercicios Ativo Passivo Receita social Total liquido patrimonial (*)
Vicunha Europe S.a.r.l. 2 100 579 13.418 669 - 5.627 12.749 12.749 579
Vicunha Uruguay S.A. 2.029.900.325 100 4,108 350.913 178.705 691.103 231.199 172.208 172.208 4.108
Vicunha Distr. de Prod.Téxteis Ltda. 41.250.999 100 2.568 43.086 6.141  18.917 41.251 36.945 36.945 2.568
AVCO Polimeros do Brasil S.A. 18.354.463 30,00 2.134 72.790 66.616 156.942 39.000 6.174 1.852 640
Vicunha Peru S.A.C. 2.289.001 23,20 9.014 44.316 9576  92.453 13.583 34.740 8.061 2.090
Vicunha Argentina S.A. 209.769.555 50,97 9.592 409.316 156.896 779.465 172.398 252.420 128.297 5.391
Vicunha Ecuador S.A. 27.593.175 94,17 (15.410) 424.827 209.130 300.743 152.879 215.697 206.599 (14.511)
Vicunha Iméveis Ltda. 230.784.494 100 830 227.641 4284 16.390 230.784 223.357 223.357 830
Vicunha Servigos Ltda. 144.094.659 100 934 77.703 32.080 13.816 144.095 31.998 31.998 934
Vicunha Netherlands B.V. 5.500.000 100 1.135 115.074 115.510 137.704 44.973 (436) (436) 1.135
Total 821.630 3.764
Patriménio negativo de controladas 436 -
Investimento/Equivaléncia patrimonial - Controladora 822.066 3.764
(-) Eliminagées (820.214) (3.124)
Investimento/Equivaléncia patrimonial - Consolidado 1.852 640
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Vicunha Europe S.a.r.l

Localizada em Nion, na Suica, tem por objeto social o comércio e a representacdo de produtos téxteis,
fundamentalmente nos mercados europeu e asiatico.

Em margo de 2023, a controladora Vicunha Textil S.A. reduziu o capital em CHF895 mil, na controlada
Vicunha Europe S.a.r.l. A reducéo foi feita via deposito bancério.

Vicunha Uruguay S.A.

Localizada em Montevidéu, tem por objeto social a confeccdo, fabricacdo, comercializacéo,
distribuicdo, importacéo e exportacdo de produtos em geral, bem como a administracdo de empresas
no pais e no exterior, possuindo investimentos diretos nas seguintes controladas: Vicunha
Argentina S.A., Vicunha USA LLC, Vicunha Peru S.A.C. e Vicunha Colombia S.A.S.

Em margo de 2023, a controladora Vicunha Textil S.A. integralizou capital de USD150 mil,
equivalentes a UYU6.101.650 pesos uruguaios na controlada Vicunha Uruguay S.A., mediante
emissdo de 6.101.650 novas acdes. A integralizacao foi feita mediante a conversédo do adiantamento
para futuro aumento de capital.

Vicunha Argentina S.A.

Localizada em San Juan, tem por objeto social a industrializacdo e comercializacdo de produtos
téxteis.

Vicunha USA LLC.
Localizada em New York, tem por objeto social a intermediacdo de produtos téxteis.
Vicunha Peru S.A.C.

Localizada em Lima, tem por objeto social a confec¢éo, fabricacdo, comercializagéo, distribuigcéo,
importacdo e exportacdo de produtos téxteis.

Vicunha Colombia S.A.S.
Localizada em Medellin, tem por objeto social a intermediacdo de produtos téxteis.
Vicunha Iméveis Ltda.

Localizada em Americana — SP, tem por objeto social a administracdo de bens proprios e participacao
no capital de outras sociedades.

Vicunha Ecuador S.A.

Localizada em Quito, tem por objeto social a industrializacdo e comercializacdo de produtos téxteis.
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Vicunha Distribuidora de Produtos Téxteis Ltda.

Localizada em S&o Paulo — SP, tem por objeto social as atividades de distribuicdo, comércio por
atacado, importacao, exportacdo e armazenamento de produtos téxteis.

AVCO Polimeros do Brasil S.A.

Localizada em Maracanau — CE, tem por objeto social a fabricacdo, comercializa¢do, importacdo e
exportac@o de polimeros. A Vicunha possui influéncia significativa sobre tal investida, porém, ndo a
controla.

Vicunha Netherlends B.V.

Localizada em Amsterdam, tem por objeto, a compra, venda, importacdo, exportacao e distribuicdo
de produtos téxteis preponderantemente no mercado europeu, possui investimento direto na Vicunha
Mexico S.A. de C.V.

Vicunha Mexico S.A. de C.V.

Localizada na Cidade do México, tem por objeto social a compra, venda, comercializacao, distribui¢ao,
importacdo e exportacdo de produtos téxteis.

Vicunha Servigos Ltda.

Localizada em Americana — SP, tem por objeto a prestacéo de servigos de tratamento de agua e esgoto
e outras atividades, possui investimento direto na VSA Pacajus-Tratamento de Efluentes e Utilidades
Industriais S.A.

VSA Pacajus - Tratamento de Efluentes e Utilidades Industriais S.A.

Localizada em Pacajus — CE, tem por objeto social a coleta, transporte, tratamento e disposicéo de

efluentes industriais; producdo e distribuicAo de aguas industriais reuso ndo potavel e outras
atividades.

d) Investimentos registrados ao valor justo:

Controladora e consolidado

31/03/23 31/12/22
Companhia Fiagéo e Tecidos Santo Antonio (i) 6.324 6.324
Outros investimentos 243 243
Total 6.567 6.567

(i) A participagdo da Companhia no capital da Companhia de Fiagéo e Tecidos Santo Antonio é de 11,03%.
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14. Fornecedores

No pais

No pais - Risco sacado (i)

No pais - Parte relacionada
No exterior

No exterior - Parte relacionada

Total

(i) A Companhia possui convénios de pagamentos com instituicdes financeiras que possibilitam que determinados fornecedores optem pela
cessdo de seus créditos a receber da Companhia mediante aceitacdo das instituicdes financeiras por adquirir ou néo os referidos
recebiveis, sem interferéncia da Companhia. A operagdo de cessdo ndo implica em qualquer alteracdo dos titulos emitidos pelos

Controladora

Consolidado

31/03/23 31/12/22 31/03/23 31/12/22
257.419 419.535 261.676 423.897
28.454 69.099 28.454 69.099
15.963 20.244 15.935 20.205
604 1.210 84.074 112.377
1.187 3.424 - -
303.627 513.512 390.139 625.578

fornecedores, sendo mantidas as condi¢des de valor original e prazo de pagamento.

15. Empréstimos e financiamentos

a) Composicao dos saldos

Controladora

Consolidado

Modalidade/Aplicacéo Encargos 31/03/23 31/12/22 31/03/23 31/12/22
Moeda Nacional:
PROVIN (i) TJILP + 6.0%a.a. 1.354 1.264 1.354 1.264
FNE (Banco do Nordeste do Brasil) IPCA+ 2,28% a 10,69%a.a. 82.269 91.286 104.198 113.055
FINAME/BNDES CDI + 1,30% a.a. 64.174 63.470 64.174 63.470
Capital de Giro CDI+2,95% a 4,28% a.a 233.236 239.281 233.236 239.281
Nota de Crédito de Exportagao CDI+2,0% a 4,0% a.a e 16,92% a.a. 310.739 - 310.739 -
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA (ii) CDI+2,00% a.a e IPCA+7,97% a.a 371.089 373.497 371.089 373.497
1.062.861 768.798 1.084.790 790.567
Moeda Estrangeira:
Linhas de Trade Finance 3,00% a 8,01%a.a 83.918 509.579 83.918 509.579
Agéncia ltaliana de Crédito a Exportagao - ECA Libor 6m. + 2,63% a.a. 12.477 12.609 20.553 20.770
Capital de Giro (Captado em USD) Libor 6m+4,40% a 9,54a.a. - - 48.120 48.192
Capital de Giro (Captado em ARS) badlar - 15,0% a 37,0% a.a. - - 26.737 14.975
Capital de Giro (Captado em PEN) 1,06% - - 554 988
96.395 522.188 179.882 594.504
Total 1.159.256 1.290.986 1.264.672 1.385.071
(-) Circulante (477.009) (455.760) (504.624) (480.039)
Né&o circulante 682.247 835.226 760.048 905.032

(i) PROVIN: Programa de Incentivo ao Funcionamento de Empresas, empréstimo concedido pelo Banco Bradesco S.A. e tem como fonte

de recursos o Fundo de Desenvolvimento Industrial do Ceara — FDI.

(i) CRAs — Sao Certificados de Recebiveis do Agronegécio emitidos para obtengdo de recursos destinados a financiar a cadeia do

agronegocio.
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As movimentacdes dos empréstimos estdo demonstradas a seguir:

Controladora Consolidado
31/03/23 31/12/22 31/03/23 31/12/22
Saldo inicial 1.290.986 878.737 1.385.071 1.022.312
(+) Captacdes 80.165 1.121.128 95.956 1.157.175
(-) Pagamentos principal (210.838) (703.007) (212.660) (769.649)
(-) Pagamentos juros (41.565) (94.361) (42.879) (104.804)
(+) Variagédo cambial (3.299) (22.577) (8.322) (41.536)
(+) Juros 43.807 111.066 47.506 121.573
Saldo final 1.159.256 1.290.986 1.264.672 1.385.071

Os montantes das parcelas de empréstimos e financiamentos classificadas no passivo nao circulante
apresentam a seguinte composi¢éo por ano de vencimento:

31/03/23
Vencimento Controladora  Consolidado
2024 131.331 156.171
2025 112.752 137.859
2026 230.821 249.446
2027 190.392 198.161
2028 10.706 11.965
Acima de 2029 6.245 6.446
Nao circulante 682.247 760.048

A Companhia possui alguns contratos de empréstimos que incluem clausulas de compromissos
financeiros (covenants). Em 31 de mar¢o de 2023, os indices requeridos pelas instituicdes
financeiras foram plenamente atendidos pela Companhia.

b) Garantias, hipotecas e fiancas em 31 de marco de 2023

A companhia possui garantias de empréstimos e financiamentos no valor de R$240.004, sendo
constituidas em hipoteca, alienacéo fiduciaria de iméveis e maquinario e duplicatas.
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16. Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos

a) Composicao dos impostos diferidos

Controladora Consolidado
Diferido Ativo 31/03/23 31/12/22 31/03/23 31/12/22
Prejuizos fiscais de imposto de renda 52.272 47.830 52.272 47.830
Bases negativas de contribuicdo social 15.520 13.920 15.520 13.920
Prejuizos fiscais e base negativa de contribuicédo
das empresas controladas - - 1.061 4.100
Diferencas temporarias
Provisdes trabalhistas e civeis 2.536 2.675 2.536 2.675
Provis@es fiscais 13.989 13.758 13.989 13.758
Provisfes para perdas em estoque 1.151 929 1.151 929
ProvisGes s/comissdes sobre vendas 3.033 2.285 3.033 2.285
Provisfes s/participacdes nos resultados 8.335 6.617 8.335 6.617
Proviséo para crédito liquidagéo duvidosa 7.221 6.052 7.221 6.052
Proviséo perdas financeiras 22.923 24.203 22.923 22.115
Outros 7.664 7.658 7.664 7.658
Ativo fiscal diferido 134.644 125.927 135.705 127.939
Diferido Passivo
Reavaliacdo de bens do imobilizado (39.145) (39.486) (39.145) (39.486)
Depreciacdes (12.968) (12.915) (12.968) (12.915)
Operacdes com Derivativos (2.260) (3.458) (2.260) (3.458)
Deséagio sobre investimentos (105) (105) (105) (105)
Passivo fiscal diferido (54.478) (55.964) (54.478) (55.964)
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos, liquidos 80.166 69.963 81.227 71.975
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b) A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliguotas fiscais combinadas e da
despesa de imposto de renda e contribuicdo social debitada em resultado € demonstrada como

seque:
Controladora Consolidado
31/03/23 31/03/22 31/03/23 31/03/22

Lucro Antes da Tributacdo (16.655) 32.270 (16.363) 43.449
Aliquotas oficiais - % 34 34 34 34
(Despesas) de IR/CS as aliquotas oficiais 5.663 (10.972) 5.563 (14.773)
Conciliacdo para aliquota efetiva:
Equivaléncia patrimonial (4.642) 5.720 170 214
Outras adicbes (116) (344) (5.908) (2.171)
Reversao (provisdo) de despesas indedutiveis (33) 468 (33) 468
Outras exclusdes - 679 - 679
Incentivos Fiscais (nota 28) - 404 - 404
Subvencgfes para Investimento - ICMS 9.331 3.577 9.405 3.577

10.203 (468) 9.197 (11.602)
Imposto de renda e contribui¢do social - corrente - (728) 547 (10.100)
Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos 10.203 260 8.650 (1.502)
Receitas (despesas) de imposto de renda e
contribuicdo social 10.203 (468) 9.197 (11.602)
Aliquotas efetivas -61% 1% -56% 27%

c) Incertezas sobre o tratamento de imposto de renda e contribuicdo social

A Companhia e suas controladas possuem autuacdes lavradas pela Receita Federal do Brasil (“RFB”),
guestionadas no ambito administrativo e judicial, decorrentes de supostos créditos indevidos de
prejuizos fiscais e base negativa de CSLL, bem como relacionada a amortizacao de agio, no montante
consolidado de R$ 4.034 em 31 de marco de 2023. A Administragdo, apoiada na posi¢do de seus
assessores juridicos, entende que tais questionamentos serdo provavelmente aceitos em tribunais
superiores de Ultima instancia (probabilidade de aceitacdo superior a 50%).

d) Atualizacdo Monetéria sobre indébitos

Tendo em vista o julgamento do STF em sede de repercussédo geral no Recurso Extraordinario n®
1.063.187, onde por maioria absoluta foi firmada a tese de que “E inconstitucional a incidéncia do IRPJ
e da CSLL sobre os valores atinentes a taxa Selic recebidos em razdo de repeticdo de indébito
tributario”, acérdao publicado em 16/12/2021, a Companhia conforme determinagcao das normas
contébeis reconheceu em 31 de dezembro 2021 um ativo desta natureza cujo montante foi registrado
por sua melhor estimativa no valor de R$ 6.608 e que esta sendo mensalmente atualizado pela
taxa Selic.
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17. Proviséo parariscos fiscais, civeis e trabalhistas

A Companhia e suas controladas sé@o partes em ac¢des judiciais e processos administrativos perante
vérios tribunais e érgdos governamentais, decorrentes do curso normal de operag@es, envolvendo
guestdes tributarias, trabalhistas, civeis e outros assuntos.

A Administracdo, com base em informacgfes de seus assessores juridicos, andlise das demandas
judiciais pendentes e, quanto as acfes trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as
guantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as
provaveis perdas estimadas com as a¢des em curso.

Considerando a dependéncia de resultados judiciais ou administrativos incertos e apelaveis, ndo ha
evidéncia objetiva sobre o cronograma de pagamento futuro das respectivas provisoes.

a) Composicado do saldo

Controladora Consolidado
31/03/23 31/12/22 31/03/23 31/12/22
Civeis (i) 561 1.015 561 1.015
Trabalhistas (ii) 9.992 9.780 10.328 10.363
Tributarias (iii) 55.744 54.327 55.808 54.390
66.297 65.122 66.697 65.768
i) Civeis
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Representadas por litigios decorrentes de relacfes contratuais com terceiros, bem como por
demandas de cunho indenizatorio, originadas de eventos decorrentes da atividade empresarial
e acidentes de trabalho anteriores a Emenda Complementar n° 45,

ii) Trabalhistas

Representadas, principalmente, por litigios decorrentes de reclamacdes trabalhistas, encargos
previdenciarios, acdes indenizatdrias por perdas e danos e acidentes de trabalho.

iii) Tributérias

Refere-se, substancialmente, a (i) valores inerentes a parcelamento federal e divergéncias
quando da consolidacéo, (ii) divergéncia sobre a metodologia de calculo do incentivo fiscal
FDI/PROADE, no Estado do Ceara, além de (iii) processo vinculado a constitucionalidade da
contribuicdo ao FGTS pela aliquota de 10% em caso de demissao sem justa causa, imposta
pela lei complementar n° 110/2001.
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b) Contingéncias
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A Companbhia € parte de outros processos administrativos e judiciais, apresentando o montante
aproximado de R$193.714, sendo R$190.366 equivalentes a processos fiscais e
previdenciarios, R$400 de reclamacdes trabalhistas e R$2.948 de litigios civeis. As analises
realizadas por assessores juridicos da Companhia definem tais processos como de risco de
perda possivel, ndo requerendo a constituicdo de provisdo, conforme descri¢cdo abaixo:

Estaduais

A Companhia discute créditos estaduais no montante de R$121.872, abrangendo as
seguintes matérias:

(i.i) presuncao de simulacdo de saida interestadual no valor de R$10.204;

(i.ii) divergéncia sobre a metodologia de calculo do FDI/PROADE no montante de
R$44.350;

(i.iif) divergéncia sobre a aplicacdo do diferimento do ICMS no montante de R$30.471;

(i.iv) Crédito de ICMS sobre energia elétrica ndo consumida em processo industrial no
montante de R$17.658 e,

(i.v) outros assuntos relacionados ao ICMS no valor de R$19.189.

Federais

No ambito federal, as contingéncias perfazem o montante de R$68.494 referentes aos
seguintes temas:

(ii.i) Imposto de Importacéo, PIS e COFINS decorrentes de suposto descumprimento do
Regime Aduaneiro Drawback Suspensao no valor de R$51.558;

(ii.ii) Compensacdes ndo homologadas de tributos federais no valor de R$5.459;

diretores a titulo de participacédo nos lucros e resultados no valor de R$7.393 ¢;

(ii.iv) Outros assuntos no valor de R$4.084.
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c) Movimentacdo das provisfes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas

Controladora

Reversdes/
31/12/22 Adicdes Pagamentos 31/03/23
Civeis 1.015 7 (461) 561
Trabalhistas 9.780 635 (423) 9.992
Tributérias 54.327 1.456 (39) 55.744
65.122 2.098 (923) 66.297

Consolidado

Reversodes/
31/12/22 Adicbes Pagamentos 31/03/23
Civeis 1.015 7 (461) 561
Trabalhistas 10.363 635 (670) 10.328
Tributarias 54.390 1.456 (38) 55.808
65.768 2.098 (1.169) 66.697

18. Remuneracado baseada em acdes

O regulamento atual do plano, estabelece 3 concessdes de acdes e opg¢des de compra de agles a
determinados executivos. Até 0 momento ja ocorreram 2 concessdes (Concessao 1 e Concessao 2),
ambas em 01/07/2022. A concessao 3 ocorrera em julho de 2023.

As opcoes e acdes outorgadas em cada concessao terao como periodo de caréncia cumprido de uma
Unica vez, apos decorrido o prazo de 4 (quatro) anos da respectiva concessao, exceto no caso da
Concessao 1, quando o prazo decorrido devera ser de 3 (trés) anos. Ap6s o0 cumprimento da caréncia
as acdes e opcdes de acbes sdo disponibilizadas para que os participantes tenham a alternativa de
monetizar em determinados eventos de liquidez estabelecidos no regulamento do plano, inclusive
contra a prépria Companhia na auséncia de eventos de liquidez no mercado.

As opc¢des poderao ser exercidas a exclusivo critério do participante em até 6 anos a partir do término
do periodo de caréncia, exceto para a Concessao 1 que tera prazo para exercicio de 5 anos a partir do
término da caréncia.

O preco de exercicio das op¢des sera o preco da acdo da Companhia, calculado conforme metodologia
estabelecida no regulamento, mediano dos ultimos 3 (trés) anos anteriores a data de concessao (exceto
para a Concessdo 1 onde sera considerado a mediana de 2018, 2019 e 2020), corrigido pelo indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, acrescido de 6% a.a. (seis por cento ao ano) e
reduzido pelos proventos por acdo pagos aos acionistas da Companhia desde a concessédo (exceto
para uma das concessfes de 2022 onde sera considerado desde julho de 2021) até o ultimo
fechamento mensal do IPCA disponivel antes da data do exercicio (“Preco de Exercicio da Opgao”).
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As varia¢cfes na quantidade de opc¢des de compra de acdes em aberto e seus correspondentes precos
médios ponderados do exercicio estdo apresentados a seguir:

31/03/23

Preco médio de

g ~ Opcdes de Compra de
exercicio por agao -

Acdes - milhares

reais
Em 1° de janeiro 25,55 154.001
Concedidas - 77.000
Em 31 de margo 25,55 231.001

As opcbes de compra de acdes em aberto no final do exercicio tém as seguintes datas de vencimento
e precos de exercicio estimado, conforme metodologia estabelecida no regulamento do plano:

Data de vencimento - 1°  Preco de exercicio por
de julho Acdao - reais

2030 34,25
2032 31,21

O valor justo médio ponderado das op¢des concedidas na data da outorga, determinado com base no
modelo de avaliag@o Black-Scholes, Concessao 1 era de R$28,52 e Concessao 2 era de R$33,74 por
opcao. Os dados significativos incluidos no modelo foram: pre¢co médio ponderado da a¢do de R$47,93
na data da concesséo, preco do exercicio apresentado acima, volatiidade de 4,49% e 4,04%
respectivamente para a Concessdo 1 e Concessao 2, uma vida esperada da opcéo correspondente a
guatro anos e meio para a Concessédo 1 e cinco anos e meio para a Concessdo 2 e uma taxa de juros
anual sem risco de 12,77%. A volatilidade mensurada pelo desvio padrdo de retornos de acbes
continuamente compostos baseia-se na andlise estatistica dos precos esperados das a¢bes durante a
vida esperada das opc¢des.

19. Patriménio liquido

a) Capital social

Em 31 de marco de 2023 e 2022, o capital social era de R$671.713, representado por
41.740.584 acoes:

Subscritas e

Autorizadas Integralizadas
Ac0es ordinarias 100.000.000 21.634.848
Acdes preferenciais:
Classe “A” 25.000.000 447.013
Classe “B” 75.000.000 19.658.723
200.000.000 41.740.584
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b) Reserva de Capital

Corresponde ao valor do plano de opg¢bes de compra, subscricdo de acdes e acgdes restritas

outorgadas pela Companhia a seus executivos nota 18.

c) Ajustes acumulados de converséao

Em 31 de marco de 2023, o saldo da conta ajustes acumulados de conversdo na demonstracéo
financeiras, é de R$115.989 (R$120.736 em 31 de dezembro de 2022), decorrente do resultado
da variacdo cambial de suas controladas, de acordo com as normas descritas no CPC 02 (R2)
- Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversédo de Demonstracdes Contabeis, vide

nota 13.

A descricdo das caracteristicas das acfes, do ajuste de avaliacdo patrimonial e das reservas de
lucros séo as mesmas descritas na nota explicativa 20 das demonstrag¢des financeiras anuais

do exercicio de 2022.

20. Instrumentos financeiros e gestao de riscos

20.1 Instrumentos financeiros

a) Classificacdo dos instrumentos financeiros

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa

Aplicagdes financeiras

Operag6es com derivativos

Contas a receber de clientes

Empréstimos compulsérios Eletrobras (nota 8)
Mutuo a receber

Passivo

Financiamentos e empréstimos
Fornecedor

Arrendamento operacional
Mutuos e outras contas a pagar
Operagdes com derivativos
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Controladora

31/03/23 31/12/22
Valor
justo Mensurado Valor justo  Mensurado
através
do pelo custo Saldos através do pelo custo Saldos
resultado amortizado resultado amortizado
128.029 13.251 141.280 463.557 39.611 503.168
4.855 - 4.855 4.705 - 4,705
6.646 - 6.646 10.170 - 10.170
- 774.155 774.155 - 686.205 686.205
- 183.241 183.241 - 181.610 181.610
- 135.851 135.851 - 130.747 130.747
- 1.159.256 1.159.256 - 1.290.986 1.290.986
- 303.627 303.627 - 513.512 513.512
- 19.215 19.215 - 19.973 19.973
- 14.011 14.011 - 13.833 13.833
3.548 - 3.548 2.109 - 2.109
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Ativo

Caixa e equivalentes de caixa

Aplicacges financeiras

Operagdes com derivativos

Contas a receber de clientes

Empréstimos compulsorios Eletrobras (nota 8)
Mutuo a receber

Passivo

Financiamentos e empréstimos
Fornecedor

Arrendamento operacional
Mutuos e outras contas a pagar
OperagBes com derivativos

Consolidado

31/03/23 31/12/22
Valor justo Mensurado Valor justo  Mensurado
através do pelo custo Saldos através do pelo custo Saldos
resultado amortizado resultado amortizado
180.754 56.568 237.322 543.514 79.130 622.644
5.392 - 5.392 5.226 - 5.226
6.646 - 6.646 10.170 - 10.170
- 811.597 811.597 - 711.999 711.999
- 183.241 183.241 - 181.610 181.610
- 145.432 145.432 - 139.504 139.504
- 1.264.672 1.264.672 - 1.385.071 1.385.071
- 390.139 390.139 - 625.578 625.578
- 27.981 27.981 - 29.775 29.775
- 2.971 2.971 - 2.874 2.874
3.548 - 3.548 2.466 - 2.466

A classificacdo dos instrumentos financeiros esta apresentada no quadro acima e, de acordo com
avaliacdo da Administracdo, ndo existem instrumentos financeiros classificados em outras

categorias além das informadas.

b) Valor justo

Os ativos e passivos da Companhia mensurados a valor justo em bases recorrentes e sujeitos
a divulgacédo, conforme os requerimentos do CPC 46 em 31 de marco de 2023 e 31 de

dezembro de 2022:

Mensuracdo valor justo

31/03/23
Controladora Consolidado
Nivel

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 3 Total
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de
caixa 128.029 - 128.029 180.754 - - 180.754
Aplicacdes financeiras 4.855 - 4.855 5.392 - - 5.392
Operacdes com derivativos - 6.646 6.646 - 6.646 - 6.646

132.884 6.646 139.530 186.146 6.646 - 192.792
Passivo circulante
Operacdes com derivativos - (3.548) (3.548) - (3.548) - (3.548)

- (3.548) (3.548) - (3.548) - (3.548)
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Mensuracéo valor justo

31/12/22
Controladora Consolidado

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de
caixa 463.557 - - 463.557 543.514 - - 543.514
Aplicacdes financeiras 4.705 - - 4.705 5.226 - - 5.226
Operacdes com derivativos - 10.170 - 10.170 - 10.170 - 10.170

468.262 10.170 - 478.432 548.740 10.170 - 558.910
Passivo circulante
Operagdes com derivativos - (2.109) - (2.109) - (2.466) - (2.466)

- (2.109) - (2.109) - (2.466) - (2.466)

N&o houve transferéncia de ativos ou passivos entre niveis da hierarquia de valor justo em 31 de margo
de 2023 e em 31 de dezembro de 2022.

A integra destas informagfes esta descrita na nota explicativa 21 das demonstracdes financeiras
anuais do exercicio de 2022.

20.2 Gestao deriscos

Riscos

As operacdes da Companhia e suas controladas estdo sujeitas aos fatores de riscos descritos a
seqguir:

a) Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia e suas controladas terem perdas decorrentes de
inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituicdes financeiras depositérias de recursos ou de
investimentos financeiros. Para mitigar esses riscos, a Companhia e suas controladas adotam
como pratica a andlise das situacdes financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como
a definicdo de limites de crédito e acompanhamento permanente das posices em aberto. No
gue tange as instituicdes financeiras, a Companhia e suas controladas somente realizam
operacdes com instituicdes financeiras de baixo risco avaliadas por agéncias de rating.

O risco de crédito em duplicatas a receber é reduzido devido a pulverizacdo dos saldos em
diversos clientes, ndo havendo concentracdo superior a 12% do saldo de duplicatas a receber. A
Administracdo da Companhia acredita que constitui provis@es suficientes para fazer frente ao nao
recebimento e ndo tem diferencas entre o valor justo e contabil destas provisdes (vide as analises
guantitativas relativo ao valor da proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa na nota explicativa
n° 5B).
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b)

Risco de liquidez

A elaboracdo da previsdo de fluxo de caixa é realizada pela tesouraria. Este departamento
monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez da Companhia para assegurar que
ela tenha caixa suficiente para atender as suas necessidades operacionais.

O excesso de caixa mantido pela Companhia, além do saldo exigido para administracdo do
capital circulante, € investido em contas correntes com incidéncia de juros, depositos a prazo,
depositos de curto prazo e titulos e valores mobilidrios, escolhendo instrumentos com
vencimentos apropriados ou liquidez adequada para fornecer margem suficiente conforme
determinado pelas previs6es acima mencionadas.

A tabela a seguir representa os principais passivos financeiros ndo derivativos da Companhia, por
faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balanco patrimonial até a data
contratual do vencimento:

31/03/23
Controladora Consolidado

Menosde1 Entrele Entre2e Menos de1 Entrele Entre 2 e

ano 2 anos 7 anos ano 2 anos 7 anos
Fornecedores 303.627 - - 390.139 - -
Financiamentos e empréstimos 477.009  244.083 438.164 504.624 294.030 466.018
Arrendamento mercantil 3.746 8.237 7.232 6.093 13.120 8.768

784.382  252.320 445.396 900.856 307.150 474.786

c)

d)

Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia e suas controladas sofrerem perdas decorrentes de
oscilacBes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.

Visando a mitigagéo desse tipo de risco, a Companhia e suas controladas buscam diversificar a
captacdo de recursos em termos de taxas pré-fixadas ou pos-fixadas.

Risco de taxas de cambio

Decorre da possibilidade de oscilac6es das taxas de cambio das moedas estrangeiras utilizadas
pela Companhia e suas controladas para a aquisicdo de insumos somado a contratacdo de
instrumentos financeiros e venda de seus produtos. Para a exposicdo de fluxo de caixa e de
balanco, a Companhia adota a politica de protecdo através da contratacdo de instrumentos
financeiros.

A composicao dos derivativos em aberto em 31 de margo de 2023 visando a gestao do risco de

variagdo nas taxas de cambio, esta demonstrado a seguir:
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Em milhares de Reais

Controladora

Consolidado

Valor de Valor Ganho nao Perda nao Ganho nao Perda ndo
Vencimento  Referencia MTM Realizado Realizado Realizado Realizado
Descricdo até: nocional 31/03/23 31/03/23 31/03/23 31/03/23 31/03/23
Contratos NDF
a.l) Banco Daycoval S.A. 01/06/2023 4.105 3.800 - (305) - (305)
a.2) Banco do Brasil S.A. 16/06/2023 41.170 40.546 - (624) - (624)
Sub total - (929) - (929)
Contratos SWAP
b.1) Banco Pine S.A. 02/05/2023 9.528 9.399 - (129) - (129)
b.2) Banco Pine S.A. 22/05/2023 81.024 85.504 4.480 - 4.480 -
b.3) Banco BBM BOCOM S.A. 03/07/2023 31.181 30.123 - (1.058) - (1.058)
b.4) Banco Safra S.A. 16/11/2023 64.291 65.168 877 - 877 -
b.5) Banco Fibra S.A. 16/01/2024 51.684 52.973 1.289 - 1.289 -
b.6) Banco Daycoval S.A. 24/04/2024 33.255 32.023 - (1.232) - (1.232)
Sub total 6.646 (2.419) 6.646 (2.419)
Total de ganhos / (perdas) 6.646 (3.348) 6.646 (3.348)

(i) Exposicéo cambial

Ativo:

Ativos financeiros
Clientes

Outros ativos

Passivo:

Empréstimos e financiamentos
Adiantamento contrato de cambio

Fornecedores
Outros passivos

Ativo/passivo, liquido

Controladora

Ativo/passivo, liquido - Equivalente a USD mil

A exposicdo cambial em 31 de marco de 2023 é de USD35.516 mil. A exposi¢cdo cambial esta
parcialmente protegida pelas exportacdes previstas para 0s proximos 12 meses no montante
aproximado de USD75.757 mil (ndo auditado).

(ii) Analise de sensibilidade

31/03/23 31/12/22
8.512 20.863
270.293 263.988
1.895 4.614
280.700 289.465
(12.477)  (357.222)
(83.918)  (164.966)
(3.870) (6.048)
- (6.140)
(100.265)  (534.376)
180.435  (244.911)
35.516 (46.938)

Os instrumentos financeiros, incluindo derivativos, estdo expostos as variacdes de valor justo em
decorréncia da flutuacdo de taxas de cambio, indice (IPCA), e taxa (CDI). As avaliagbes da
sensibilidade dos instrumentos financeiros a essas variaveis sdo apresentadas a seguir:
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a)

b)

Selecao dos riscos

A Administracdo da Companhia entende que trés riscos de mercado sdo 0s que mais podem
afetar o valor dos instrumentos financeiros por ela detidos, como: (1) aumento da taxa de cambio
ddlar norte-americano-real; (2) elevacao do IPCA; e (3) acréscimo taxa do CDI.

Selecédo dos cenarios

No guadro a seguir foram considerados trés cenarios de risco para os indexadores de moedas
desses passivos financeiros, sendo o cenario provavel o adotado pela Companhia e suas
controladas. Os cenarios possiveis foram obtidos, pela administracéo, através de diversas fontes
de mercado e em especial 0 sistema de expectativas de mercado do Banco Central do Brasil.

Os cendrios possiveis e remotos consideram os efeitos da elevacéo e redugéo, respectivamente
de 25% e 50%, em relag&o ao cenario provavel.

(iif) Andlise de sensibilidade de variacdes do ddlar

Andlise de sensibilidade de variacées do délar

Cenarios em reais (prazo de 1 ano)

Possivel Remoto Possivel Remoto
. Provavel
Moeda estrangeira (+25%) (+50%) (-25%) (-50%)
Taxa délar 5,20 6,50 7,80 3,90 2,60
Exposigao dolar - USD 35.516
Receita/(despesa) financeira 4.248 50.419 96.590 (41.923) (88.093)

(iv) Andlise de sensibilidade de variacdes nas taxas de juros

Cenéarios em reais (prazo de 1 ano)

Provavel Possivel Remoto Possivel Remoto
Financiamentos e empréstimos (+25%) (+50%) (-25%) (-50%)
IPCA 6,04% 7,55% 9,06% 4,53% 3,02%
Financiamentos indexados - IPCA - R$ 266.997 (16.127) (20.158) (24.190) (12.095) (8.063)
CDI 12,50% 15,63% 18,75% 9,38% 6,25%
Financiamentos indexados - CDI - R$ 655.145 (81.893) (102.399) (122.840) (61.453) (40.947)
Aplicagdes Financeiras Cenarios em Reais (prazo de 1 ano)
| Possivel Remoto Possivel Remoto
Provavel
(+25%) (+50%) (-25%) (-50%)
Taxa do CDI 12,50% 15,63% 18,75% 9,38% 6,25%
Aplicacdes financeiras:
CDB - Banco do Nordeste, Sofisa, Daycoval, Itad, Safra, Banco 23.268 29.095 34.902 17.460 11.634

Pine - R$ 186.146

45 de 54



DocuSign Envelope ID: C2D609A7-0506-4A26-A309-44362BCD700F

Vicunha Téxtil S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras intermediarias condensadas
individuais e consolidadas em 31 de marco de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

20.3 Gestéao do capital

O objetivo da Companhia ao administrar seu capital é o de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras
partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de
pagamento de dividendos e capitalizacdo por parte dos acionistas para reduzir o nivel de
endividamento.

A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice
corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez,
corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo prazo,
conforme demonstrado no balanc¢o patrimonial consolidado), subtraido do montante de caixa
e equivalentes de caixa. O capital total € apurado através da soma do patriménio liquido,
conforme demonstrado no balanc¢o patrimonial consolidado, com a divida liquida.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de mar¢o de 2023 e 31 de dezembro de 2022,
podem ser assim sumariados:

Consolidado
31/03/23 31/12/22

Empréstimos e financiamentos 1.264.672 1.385.071
Operacdes com derivativos - passivos 3.548 2.466
Total 1.268.220 1.387.537
Menos:

Caixa e equivalentes de caixa e aplica¢cbes

financeiras (242.714) (627.870)
Operacdes com derivativos - ativos (6.646) (10.170)
Divida liquida (a) 1.018.860 749.497
Total do patrim6nio 1.488.449 1.499.755
Total do capital (b) 2.507.309 2.249.252
indice de alavancagem financeira - (c)=(a):(b) 41% 33%
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21. Compromissos

a) Compras de algoddo

Em 31 de mar¢o de 2023, a Companhia possuia diversos contratos cancelaveis para compras
de algodéo importado e nacional com entrega futura. Esses contratos podem ter precos fixados
e nao fixados, em ddlares.

Os contratos firmados até 31 de marco de 2023 e ainda nao recebidos sao:

Contratos
Precos fixados Precos ndo fixados Total
Valor total em USD 79.405 16.704 96.109
Valor total em R$ 14.651 - 14.651

b) Fornecimento de energia elétrica

A Companhia mantém contratos de compra e venda de energia firmados com a Enel Trading
Brasil S.A. e Engie Brasil Energia Comercializadora Ltda., para utilizacdo de suas unidades
industriais situadas no Estado do Ceard e Rio Grande do Norte, com vigéncia até 31 de
dezembro de 2028, respectivamente. Tendo como objeto o fornecimento do volume total
mensal de 75MW médios. Em hipétese de rescisao do contrato podera haver incidéncia de
multa equivalente entre 30% e 70% da quantidade remanescente de energia dos contratos.

22. Arrendamentos

A Companbhia classifica como arrendamento as loca¢des de software, imdveis operacionais, e do centro
administrativo/distribuicdo. Os contratos possuem vigéncia por um periodo entre 2 a 5 anos.

Informacgdes sobre os arrendamentos da Companhia estédo apresentadas a seguir:

a) Direito de uso

Controladora Consolidado
Direito de Uso dos ativos 31/03/23 31/12/22 31/03/23 31/12/22
Centro administrativo/distribuicédo 7.105 7.864 15.171 17.567
Software 12.177 12.242 12.695 12.242
Total 19.282 20.106 27.866 29.809
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Abaixo, sdo apresentadas as movimenta¢des no direito e uso na Controladora e no Consolidado.

Controladora
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Centro
administrativo e
distribuicao Software Total
Saldo em 31/12/21 10.896 397 11.293
Novos contratos - 12.110 12.110
Amortizacdo (3.032) (265) (3.297)
Saldo em 31/12/22 7.864 12.242 20.106
Amortizacao (759) (65) (824)
Saldo em 31/03/23 7.105 12.177 19.282
Consolidado
Centro
administrativo e
distribuicéo Software Total
Saldo em 31/12/21 15.537 397 15.934
Novos contratos 9.891 12.110 22.001
Amortizacdes (6.825) (265) (7.090)
Variacado cambial (1.036) - (1.036)
Saldo em 31/12/22 17.567 12.242 29.809
Transferéncias (518) 518 -
Amortizacdes (1.600) (65) (1.665)
Variacdo cambial (278) - (278)
Saldo em 31/03/23 15.171 12.695 27.866
b) Passivo de arrendamentos
Composicao do passivo de arrendamento da Controladora e Consolidado:
Controladora Consolidado

Arrendamento 31/03/23 31/12/22 31/03/23 31/12/22
Centro administrativo/distribuicdo 7.105 7.863 15.353 17.147
Software 12.110 12.110 12.628 12.628
Total 19.215 19.973 27.981 29.775
(-) Circulante (3.746) (4.028) (6.093) (6.689)
Nao circulante 15.469 15.945 21.888 23.086
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A seguir sdo apresentadas as movimentacdes no passivo de arrendamento da Controladora e no

Consolidado:

Controladora

Centro
administrativo e
distribuicdo Software Total
Saldo em 31/12/21 11.456 387 11.843
Novos contratos - 12.110 12.110
Juros 682 - 682
Variacado cambial - (36) (36)
Pagamentos/Compensacdes (4.275) (351) (4.626)
Saldo em 31/12/22 7.863 12.110 19.973
Juros 209 - 209
Pagamentos (967) - (967)
Saldo em 31/03/23 7.105 12.110 19.215
Consolidado
Centro
administrativo e
distribuicao Software Total
Saldo em 31/12/21 16.412 387 16.799
Novos contratos 9.373 12.628 22.001
Juros 1.501 - 1.501
Variacdo Cambial (1.062) (36) (1.098)
Pagamentos/Compensactes (9.077) (351) (9.428)
Saldo em 31/12/22 17.147 12.628 29.775
Juros 566 - 566
Variacdo Cambial (265) - (265)
Pagamentos (2.095) - (2.095)
Saldo em 31/03/23 15.353 12.628 27.981

c) Vencimentos das prestacdes

O cronograma de vencimento dos arredamentos em 31 de marco de 2023 e os respectivos valores,

s&o demonstrados a seguir:

Controladora

Consolidado

2023 3.270 5.072
2024 3.989 6.304
2025 4.247 6.739
2026 4.221 6.229
apos 2026 3.488 3.637
19.215 27.981
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As taxas incrementais aplicadas aos passivos de arrendamentos sao 4% a 12,40% de acordo com data
de inicio do contrato e dos prazos estimados.

Os pagamentos futuros das contraprestacBes de arrendamento podem gerar potenciais créditos
tributarios de PIS e COFINS, a aliquota de 9,25% conforme demonstrado abaixo:

Contraprestacdes futuras Controladora PIS / COFINS
2023 3.270 302
2024 3.989 369
2025 4.247 393
2026 4.221 390
apo6s 2026 3.488 323
19.215 1.777

23. Receita liquida de vendas

Controladora Consolidado
31/03/23 31/03/22 31/03/23 31/03/22
Receita bruta de vendas 632.085 589.476 879.640 833.893
(-) Deducbes de receita
Impostos sobre vendas (109.902) (88.328) (149.608) (130.730)
Devolucéo e abatimentos (12.421) (10.704) (21.439) (21.785)
Receita liquida de vendas 509.762 490.444 708.593 681.378

As informacdes geograficas referente a receita bruta por mercados estdo demonstrados a seguir:

Controladora Consolidado
31/03/23 31/03/22 31/03/23 31/03/22
Brasil 550.533 446.930 565.904 456.819
América do Sul 73.910 126.907 292.608 345.203
Europa e Asia 7.642 15.639 21.128 31.871
Total 632.085 589.476 879.640 833.893
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24. Resultado por natureza

Controladora Consolidado
31/03/23 31/03/22 31/03/23 31/03/22

Classificado por funcao:
Custo dos produtos vendidos 402.646 398.188 560.231 517.075
Com vendas 39.528 30.645 57.203 49.848
Gerais e administrativas 38.521 27.189 55.937 42.693

480.695 456.022 673.371 609.616
Classificado por natureza:
Matéria prima, produtos quimicos e materiais
de uso e consumo 283.131 281.681 411.700 363.439
Despesas com pessoal e beneficios 76.839 65.540 112.142 96.389
Depreciacdo e amortizacao 14.305 17.858 25.593 29.067
Servicos de fretes e comissdes 22.752 20.362 27.990 27.330
Energia, agua e combustiveis industriais 42.207 50.779 50.687 59.256
Outras despesas 41.461 19.802 45.259 34.135

480.695 456.022 673.371 609.616
25. Resultado financeiro

Controladora Consolidado

31/03/23 31/03/22 31/03/23 31/03/22

Receitas financeiras:

Juros ativos 14.477 6.243 23.015 14.214
Juros e corre¢do monetaria de empréstimo compulsoério
Eletrobras(i) 1.630 1.229 1.630 1.229
Operacdes com derivativos (ii) 17.880 1.770 17.880 1.770
Outras receitas financeiras/provisées 6.678 975 6.682 984
Variacdo cambial ativa 14.497 66.398 11.806 87.856
Total das receitas financeiras 55.162 76.615 61.013 106.053
Despesas financeiras:
PIS e COFINS sobre receitas financeiras (705) (312) (851) (466)
Juros passivos (44.902) (22.015) (49.094) (24.106)
Descontos concedidos (1.258) (1.157) (1.311) (1.235)
Operag6es com derivativos (ii) (22.489) (8.667) (22.489) (8.667)
Ajuste ao valor presente/justo (7.963) (1.101) (7.963) (2.101)
Outras despesas financeiras/provisdes (6.192) (4.409) (7.694) (6.431)
Variacdo cambial passiva (23.558) (54.525) (44.532) (93.633)
Total das despesas financeiras (107.067) (92.186) (133.934) (135.639)
Resultado financeiro, liquido (51.905) (15.571) (72.921) (29.586)

(i) Trata-se atualizagdo pela Selic sobre o valor liquido e certo decorrente de agédo judicial com mérito transitado em julgado sendo a
Eletrobras condenada ao pagamento de juros e corre¢do monetéria decorrentes de empréstimo compulsério de energia elétrica.
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Atualmente, os processos estdo em fase de liquidacdo de sentenca, sendo as quantias apontadas condizentes a montantes
incontroversos reconhecidos pela Eletrobras no bojo dos processos, permitindo concluir pela certeza do ingresso financeiro, conforme
posicdo referendada pelos assessores juridicos da Companbhia.

(i) Refere-se principalmente ao resultado apurado em operagfes com derivativos realizadas pela Companhia visando a gestdo de risco
das variacdes nas taxas de cambio.

26. Outras receitas operacionais, liquidas

Controladora Consolidado
31/03/23  31/03/22 31/03/23 31/03/22
Receitas:
Reverséo de provisfes diversas, liquidas (i) - - - 2.207
PIS e COFINS 89 97 89 97
Receita de subvencao para investimentos - ICMS 27.445 10.519 27.662 10.578
Receita de crédito de exportacdo - Reintegra 68 137 68 137
Venda de imobilizado 110 208 266 269
Vendas diversas - - 559 1.194
Outras 297 325 1.413 897
Total das receitas 28.009 11.286 30.057 15.379
Despesas:
ProvisGes diversas, liquidas (i) (5.989) (3.021) (5.701) -
PIS e COFINS sobre outras receitas (8) (12) (98) (50)
Despesas com unidades paralisadas (ii) (2.778)  (11.552) (1.778) (11.552)
Custo da venda de imobilizado () (92) (117) (2.089)
Custo das vendas diversas - - (462) (874)
Outras (398) (14) (1.066) (170)
Total das despesas (8.174) (14.690) (9.222) (14.735)
Resultado liquido 19.835 (3.404) 20.835 644

(i) Valor referente a diferenga entre as provisées e reversées temporarias no trimestre.

(i) Trata-se de despesas de unidades desativadas tais como: manutencdes, energia elétrica e depreciagdes.

27. Cobertura de seguros

A Companhia e suas controladas adotam a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando
a natureza de sua atividade. O escopo do exame das demonstracdes financeiras dos nossos auditores
independentes, ndo inclui a emisséo de opinido sobre a suficiéncia da cobertura de seguros, que foi
determinada pela Administracdo da Companhia e que considera suficiente para cobrir eventuais
sinistros.
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Em 31 de marco de 2023 a Companhia tinha apélices de seguro contratadas junto a Companhias de
Seguros de primeira linha, com prazo de vigéncia de 1 ano, para cobertura dos riscos de danos
materiais no montante de R$2.367 milhdes e para lucros cessantes no montante de R$749milhdes,
com limite maximo de indenizacdo de R$350 milhdes. As importancias seguradas e limite de cobertura
contratados nos respectivos ramos de seguros eram compostos por:

Ramo Valor em Risco Declarado Limite Maximo Indenizavel
Risco Operacional 2.401.669.401,00 350.000.000,00
Responsabilidade Civil Geral 2.367.110.260,00 10.000.000,00
Responsabilidade Civil Diretores e Administradores (D&0) 40.000.000,00 40.000.000,00
Transportes (territdrio nacional) 2.329.214.065,00 2.000.000,00/evento
Transportes (territorio internacional) USD 155.218.000,00 USD 5.000.000,00/evento
Veiculos (Frota) 100% do valor do veiculo com base da tabela FIPE
Protecdo de Dados e Responsabilidade Cibernética - Cyber 5.000.000,00 5.000.000,00
Vida em Grupo 200.000,00
Acdes Judiciais e Financeiras Valor estipulado da causa

28. Incentivos fiscais
Federal
Os projetos de construcdo e instalagdo dos parques industriais, localizados no nordeste do pais, foram
aprovados pela Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste — SUDENE e tém beneficios fiscais
de reducao da base do imposto de renda homologados pela Receita Federal do Brasil até dezembro
de 2027 para as unidades | (Maracanal/CE), Il (Natal/RN) e Il (Pacajus/CE), enquanto o referido
beneficio da Unidade V (Maracanau/CE) possui vigéncia até dezembro de 2026.

O célculo do lucro da exploragdo sobre a redugéo do imposto de renda é como segue:

Controladora e Consolidado

31/03/23 31/03/22

Célculo Lucro Real:
Lucro Antes da Tributacéo (16.655) 32.270
Adicdes de despesas e provisdes operacionais 58.503 19.234
Exclusdes de receitas e reversdes de provisdes operacionais (59.617) (48.118)
Utilizagdo de créditos fiscais - (1.016)

(17.769) 2.370
IR (Aliguotas oficiais de 15% + 10%) - 587
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Vicunha Téxtil S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras intermediarias condensadas
individuais e consolidadas em 31 de marco de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora e Consolidado

31/03/23 31/03/22

Célculo Lucro da Exploracéo:
Lucro Antes do IR e CSLL (16.655) 32.270
Adic¢des a Lucro de Exploragéo 18.456 2.344
Exclusdes ao Lucro de Exploracéo (34.128) (32.413)

(32.327) 2.201
Faturamento liquido total 509.762 490.444
Faturamento incentivado liquido 504.412 484.564
% Faturamento incentivado sobre o total 98,95% 98,80%
Lucro da exploragéo (31.988) 2.175
IR sobre o lucro da exploracéo (Aliquotas oficiais de 15%) - 326
Adicional IR sobre o lucro da exploracéo - 212
Total - 538
Isencao (Reducao) do Impostos de Renda 75% - 404

Estadual

As unidades produtivas localizadas no Estado do Ceara, nos municipios de Maracanau (Unidade 1) e
de Pacajus (Unidade IIl), obtiveram incentivo fiscal com validade até dezembro de 2032, todos
denominados Programa de Atracdo de Empreendimentos Estratégicos (PROADE), integrantes do
Fundo de Desenvolvimento Industrial do Estado do Ceara (FDI), consistindo na dilagao do prazo para
pagamento da parcela do saldo devedor mensal do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e
Servicos (ICMS), com deducédo de até 99% (noventa e nove por cento), caso exista a liquidacdo do
débito até a data de vencimento.

A unidade produtiva localizada no Estado do Rio Grande do Norte, no municipio de Natal, obteve
incentivo fiscal com validade até junho de 2032 denominado Programa de Estimulo ao
Desenvolvimento Industrial do Rio Grande do Norte (PROEDI), celebrando contrato de mutuo com
orgao do Governo do Estado do Rio Grande do Norte, propiciando a deducgéo de até 95% (noventa e
cinco por cento) do Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos (ICMS), caso exista a
liquidacdo do débito até a data de vencimento.
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