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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Vicunha Téxtil S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras individuais da Vicunha Téxtil S.A. ("Companhia"), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstrag¢ées do
resultado, do resultado abrangente, das mutagoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, assim como as demonstracdes financeiras consolidadas da Vicunha Téxtil S.A. e
suas controladas ("Consolidado"), que compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de
dezembro de 2022 e as respectivas demonstracoes consolidadas do resultado, do resultado abrangente,
das mutacgoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis significativas e outras informacoes
elucidativas.

Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Vicunha Téxtil S.A. e da Vicunha Téxtil S.A. e
suas controladas em 31 de dezembro de 2022, o desempenho de suas operacoes e os seus respectivos
fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operacoes e os seus fluxos de caixa
consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢fo a seguir intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas".
Somos independentes em relagao a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas e o relatorio do auditor

A administracao da Companhia é responsavel por essas outras informagodes que compreendem o Relatério
da Administracao.

Nossa opiniao sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas nao abrange o Relatério da
Administragao e no expressamos qualquer forma de conclusio de auditoria sobre esse relatorio.

Em conex3ao com a auditoria das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de
forma relevante, inconsistente com as demonstragoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorg¢do relevante no Relatério da Administragio, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Av. Brigadeiro Faria Lima 3732, 162, partes 1 e 6, Edificio
Adalmiro Dellape Baptista B32, Sdo Paulo, SP, Brasil, 04538-132
T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br
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Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude

ou erro.

Na elaboracgao das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, a administragio é responsével
pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracao das
demonstrac6es financeiras, a nao ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracao das demonstracées financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatoério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

 Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao detec¢io de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j4 que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsifica¢io, omissao ou representacoes falsas intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

- Avaliamos a adequacao das politicas contibeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

» Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condi¢oes que possam levantar davida significativa em relacio a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacGes nas demonstracées
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgac¢oes forem inadequadas. Nossas
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conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicées futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter em
continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetiiddo das demonstracoes financeiras individuais e

consolidadas, inclusive as divulgacGes e se essas demonstracoes financeiras representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao
adequada.

+ Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informaco6es financeiras das
entidades ou atividades de negbcio do grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstragoes

financeiras individuais e consolidadas. Somos responséaveis pela direcao, supervisao e desempenho da

auditoria do grupo e, consequentemente, pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da

época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Sao Paulo, 30 de marco de 2023
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Relatério da Administragéo

A Vicunha Téxtil, lider na producdo e comercializagdo de tecidos Jeanswear (denim e denim colour) na
América Latina e uma das maiores empresas do mundo nesse setor, submete a apreciacdo de seus
acionistas as demonstrac@es financeiras individuais e consolidadas referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2022, acompanhadas do relatorio de revisdo dos auditores independentes.

Destaques do Periodo
No exercicio de 2022 a Companhia apresentou uma Receita Liquida de R$ 2,9 bilhdes, 12% acima de

2021, sendo que aproximadamente 59% foram relativas a vendas no Brasil e 41% em mercados como
Argentina, Equador, Colombia, Peru, Europa, dentre outros, o que representa uma diversificagao de risco

comercial.
Receita Liquida Consolidada

CAGR: 13,62% 2208
[ 2504
.1 ] ) 3 l I

2018 2020 2021 2022

A margem bruta de 2022 ficou estavel em 25%, mostrando a capacidade da Companhia em repassar

custos.
Margem Bruta Consolidada

24'% 25% 250
18% .
153 £54 715
428
S 249
201E 2015 2020 2021 2022

O EBITDA® de 2022 ficou em R$ 474 milhdes, aumento de 4% em relacio ao EBITDA do exercicio
de 2021, positivamente impactado pelo aumento da receita, manutencao da margem bruta e controle das
despesas fixas e variaveis.
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Em bases recorrentes, o acréscimo do EBITDA foi de 13%, RS 54 milhdes acima de 2021, ano em que
a Companhia reconheceu o impacto extraordinario de R$ 36 milhdes relativo ao reconhecimento de
crédito de PIS/COFINS relativo a exclusdo do ICMS da sua base de célculo.

EBITDA Consolidado

18% ;
15% . 6%
13%
0%
261
212
s
2018 2018 2020 2021 2022

* De forma a estar mais aderente com praticas usuais de
mercado, a Companhia alterou a metodologia de célculo do
EBITDA para todos os exercicios, onde os valores de bonus /
participag@o nos resultados passaram a ser registrados acima do
EBITDA, de tal forma que o valor de 2021 passou de R$ 483
milhGes para R$ 455 milhoes.

A alavancagem medida pelo indicador de Divida Liquida / EBITDA segue estavel fechando 2022 em
1,6x, conforme demonstrado no quadro abaixo:

Alavancagem — Divida Liguida / EBITDA [x)

163.7%

201E 2019 2020 2021 2023
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(Em milhdes de reais) 1°trim. 2°trim. 3°trim. 4°trim. 2022 2021

Receita Liquida 681 740 858 629 2.908 2.594
Lucro Bruto 164 179 255 116 715 654
% Margem 24% 24% 30% 18% 25% 25%
EBITDA 100 122 208 43 474 455
% Margem 15% 16% 24% 7% 16% 18%
Equivaléncia Patrimonial 1 0 ©) ) 1 0
Resultado Financeiro (30) 47) (61) (64) (202) (139)
Impostos 12) 12) (19) 2 (40) (37)
Outros ) 0 0 1 1 ©)
Lucro (Prejuizo) 32 37 102 (44) 126 161
% Margem 5% 5% 12% -71% 4% 6%
Divida Liquida 681 730 837 749 749 753
EBITDA 12M 442 478 520 474 474 455
Divida Liquida / EBITDA 1,5 1,5 1,6 1,6 1,6 1,7

2022 foi um ano importante também na evolugdo do perfil de endividamento da Companhia. Em 2022 a
Vicunha voltou a acessar o mercado de capitais brasileiro com a emissao de um Certificado de Recebiveis
Agricolas (CRA), no valor de R$ 360 milhdes com prazo médio de 4,5 anos, o que ajudou a empresa a
liquidar dividas de curto prazo, liberar garantias, bem como fechar o ano com um nivel de caixa superior
aos vencimentos de curto prazo.

Cronograma de Amortizagio Base 4T22 (em RS milhSes)
634
480
274
247
169 215
Caixae Curto Prazo 2024 2025 2026 Acima de

Equivalentes 2026
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As despesas financeiras em 2022 aumentaram 45% em relacdo a 2021, em fun¢do do aumento das taxas
basicas de juros no Brasil e no exterior, correcao monetaria do balango da subsidiaria na Argentina, bem
como das despesas de estruturacdo e colocagdo do CRA para alongamento do perfil da divida.
Por fim, a empresa atingiu em 2022 um Lucro Liquido de R$ 126 milhdes, 22% abaixo de 2021.
Entretanto, também em bases recorrentes, desconsiderando o impacto relativo ao reconhecimento de

crédito de PIS/COFINS relativo a exclusdao do ICMS da sua base de calculo em 2021 no valor de RS 33
MM no Lucro Liquido, o Lucro Liquido de 2022 estaria em linha com 2021.

Resultado Liquido Consolidado

3% 3 6% 4%

125
| I -16%

{237)
2018 2015 z020 2021 2022
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Investimentos

No ano 2022 a Companhia no decorrer do ano concluiu 2 projetos estratégicos importantes de agregacao
de valor para a consolidagdo da liderang¢a da Vicunha em mercado e em inovagao:

V. Laundry

V. Laundry ¢ o mais moderno centro de inovagao
téxtil da América Latina, ofertando para clientes e
parceiros servicos de lavanderia e confecgdo,
tendéncias e praticas de sustentabilidade. Os
clientes da Vicunha podem definir, de qualquer
lugar do mundo, por meio de software
especializado, o tipo de pega desejada, e a Vicunha
sera capaz de lhes entregar as receitas mais
econdmicas e sustentaveis de lavagem, bem como
a amostra confeccionada e lavada, em 24 a 72
horas. Permitird confeccionar e lavar as pecas de
mostrudrio € promog¢do assim como testar mais
rapidamente novas tecnologias e
desenvolvimentos.

Valor do investimento total: R$ 11,5 Milhoes

Este investimento inclui a obra civil para
ampliacdo de 1.030 m2 do prédio da
tecelagem de indigo, 600 m2 de ampliagdo de
depdsito de fios, a compra de 28 teares de
ultima geracdo, 1 maquina de tingimento de
indigo adicional, 1 urdideira, utilidades e
instalacdes.

Permitira um crescimento de 30% de volume
de producdo na Unidade San Juan, além de
agregar maior versatilidade ao mix de
fabricagdo na Argentina, atendendo as
necessidades desse mercado.

Valor do investimento: USD 6 Milhses
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Principais indicadores consolidados

Estrutura de Capital

Liquidez Corrente

Liquidez seca

Giro do ativo

Dias de contas a receber

Dias de estoque

Dias de fornecedores

Rentabilidade

Divida Bruta

Patrimonio liquido

Ativo circulante

Passivo circulante

Ativo circulante - Estoques

Passivo circulante

Receita liquida

Total do ativo

Contas a receber de clientes x 365

Receita liquida

Estoques x 365

Custo dos produtos vendidos

Fornecedores x 365

Custo dos produtos vendidos

Resultado liquido

Patrimonio Liquido - Resultado
liquido

VICUNHA

2022 2021
0,92 0,75
1,75 1,40
0,62 0,58
0,76 0,83
89 95
131 106
104 71
9,1% 13,5%

jeansidentity

Em 2022 a empresa preparou pela primeira vez o seu Relatorio de Sustentabilidade, contemplando as
principais iniciativas relacionadas a Meio Ambiente, Investimentos Sociais € Governanga. A integra do
relatdrio encontra-se disponivel no site da Vicunha (www.vicunha.com/sustentabilidade).

Aproveitamos para expressar os sinceros agradecimentos aos nossos Acionistas, Clientes, Fornecedores,
Institui¢des Financeiras e Entidades Governamentais pelo apoio e confianca a esta Administragdo, bem
como, aos nossos Colaboradores que com empenho e dedicagdao contribuem para que a Companhia atinja
resultados cada vez mais favoraveis e conquiste uma posi¢ao de destaque no mercado.

Maracanau, 30 de marco de 2023.
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Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras
Contas a receber de clientes
Estoques
Dividendos a receber
Impostos a recuperar
OperagBes com derivativos
Outras contas a receber
Total do ativo circulante

N&o circulante
Aplicagdes financeiras
Contas a receber de clientes
Partes relacionadas
Impostos a recuperar

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos, liquidos 17A

Depositos judiciais
Outras contas a receber
Propriedades para investimentos
Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

Controladora

Consolidado

Nota 31/12/22 31/12/21 31/12/22 31/12/21
4 503.168 76.905 622.644 160.707
5 - 25.350 - 94.962
6 686.205 636.257 711.999 678.032
7 454.924 331.891 786.472 561.258

10 5.430 2.711 - -
8 23.147 18.942 65.961 49.485
21D 10.170 159 10.170 159
9 17.394 11.292 36.490 26.760
1.700.438 1.103.507 2.233.736  1.571.363

5 4.705 14.050 5.226 14.050
6 - - - 264
10 130.747 89.068 139.504 98.798
8 108.312 100.660 112.141 102.384
69.963 81.011 78.091 91.113

8.020 11.502 8.338 11.824

9 204.464 177.982 218.533 191.642
11 13.816 13.816 42.286 42.609
14 828.633 777.221 8.419 17.207
12 418.866 441.282 947.577 937.553
13 29.380 23.120 43.902 33.348
1.816.906  1.729.712  1.604.017  1.540.792
3.517.344 2.833.219 3.837.753  3.112.155
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Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

Passivo Nota 31/12/22 31/12/21 31/12/22 31/12/21
Circulante
Fornecedores 15 513.512 328.220 625.578 376.810
Empréstimos e financiamentos 16 455.760 503.694 480.039 572.437
Salarios, provisdes e contribuicdes sociais 30.153 27.814 46.702 42.232
Impostos a recolher 11.431 9.240 20.619 30.345
Dividendos a pagar 217 217 486 354
Operag8es com derivativos 21D 2.109 347 2.466 648
Arrendamento mercantil 23 4.028 3.979 6.689 8.409
Provisbes diversas 42.360 38.812 48.164 46.889
Provisdes perdas com investimentos 14B 436 14.962 - -
Outras obrigacdes 29.421 24.262 43.837 41.829
Total do passiwvo circulante 1.089.427 951.547 1.274.580 1.119.953
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 16 835.226 375.043 905.032 449.875
Partes relacionadas 10 13.833 23.387 2.874 -
Impostos a recolher 14.474 15.217 14.530 15.363
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos, liquidos 17A - - 6.116 6.163
Provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 18 65.122 109.138 65.768 110.743
Arrendamento mercantil 23 15.945 7.864 23.086 8.390
Obrigac6es para remuneracéo baseada em acées 10 3.936 - 3.936 -
Outras obrigacdes 2.350 6.335 42.076 46.079
Total do passivo ndo circulante 950.886 536.984 1.063.418 636.613
Patrimdnio liquido 20
Capital social 671.713 671.713 671.713 671.713
Reserva de capital 4.031 - 4.031 -
Resenva de lucros 570.241 441.609 570.241 441.609
Ajustes de avaliagdo patrimonial 110.310 116.904 110.310 116.904
Ajustes acumulados de conversao 120.736 114.462 120.736 114.462
Patrimdnio de controladores 1.477.031 1.344.688 1.477.031 1.344.688
Participag&o dos acionistas ndo controladores - - 22.724 10.901
Total do patrimdnio liquido 1.477.031 1.344.688 1.499.755 1.355.589
Total do passivo e patrimdnio liquido 3.517.344 2.833.219 3.837.753 3.112.155

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
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Demonstracdo do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais)

Nota Controladora Consolidado
31/12/22 31/12/21 31/12/22 31/12/21

Receita liquida de vendas 24 2.023.898 1.705.689 2.908.236 2.594.121
Custo dos produtos vendidos 25 (1.573.360) (1.331.823) (2.193.526)  (1.940.202)
Lucro bruto 450.538 373.866 714.710 653.919
Outras receitas (despesas) operacionais

Despesas com vendas 25 (146.294) (121.520) (219.117) (211.863)

Despesas gerais e administrativas 25 (137.841) (106.443) (199.866) (163.841)

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 27 69.514 52.699 70.161 58.643
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas,

equivaléncia patrimonial e impostos 235.917 198.602 365.888 336.858

Receitas financeiras 26 336.859 280.386 435515 343.528

Despesas financeiras 26 (439.548) (339.605) (637.020) (482.455)
Receitas (despesas) financeiras liquidas (102.689) (59.219) (201.505) (138.927)

Resultado de equivaléncia patrimonial 14C 3.764 23.065 640 204
Resultado antes dos impostos sobre o lucro 136.992 162.448 165.023 198.135
Imposto de renda e contribuigdo social 17B

Corrente - (12.224) (28.226) (45.747)

Diferido (11.048) 10.967 (11.700) 9.185

(11.048) (1.257) (39.926) (36.562)

Resultado liquido do periodo 125.944 161.191 125.097 161.573

Atribuido a Socios da Empresa Controladora - - 125.944 161.191

Atribuido a Sécios Nao Controladores - - (847) 382

Lucro por agdo 3,0173 3,8617 2,9970 3,8708

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais)

Nota Controladora Consolidado
31/12/22 31/12/21 31/12/22 31/12/21
Lucro liquido do periodo 125.944 161.191  125.097 161.573
Outros componentes de resultado abrangente

Outros resultados abrangentes a serem

reclassificados para resultado do exercicio

em periodos subsequentes:

Variagdo cambial investimento no exterior 14 2.368 63.285 1.662 64.021
Total do resultado abrangente do periodo 128.312 224.476 126.759 225.594
Atribuido a sdcios da empresa controladora - - 128.312 224.476
Atribuido a sécios ndo controladores - - (1.553) 1.118

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragfes financeiras individuais e consolidadas.
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DocuSign Envelope ID: E1B51D5F-F172-490C-B431-1955FA19199A

Vicunha Téxtil S.A.

Demonstracdo das mutac6es do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Aquisicéo de acdes de ndo controladores
Dividendos distribuidos

Opcdes de agBes outorgadas

Resultado abrangente total

Lucro liquido do periodo

Outros resultados abrangentes

Ajuste de converséo do periodo
Mutagdes internas do patrimonio liquido
Realizag¢&o da reserva de reavaliagéo
Tributos s/realizacdo da reserva de reavaliacao
Subvencéo para investimento - ICMS
Destinagao para reserva

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Reserva de lucros

Reservade Ajuste de Ajuste Participacdo Patrimoénio

Capital Reserva Reserva Incentivos avaliacao acumulado Lucros  Patriménio de nédo liquido

Nota social de capital legal fiscais patrimonial de conversdo acumulados liquido  controladores consolidado
671.713 - 27.652 413.957 116.904 114.462 - 1.344.688 10.901 1.355.589

14 - - - - - - - - 13.575 13.575
- - - - - - - - (199) (199)

20B - 4.031 - - - - - 4.031 - 4.031
- - - - (3.906) 6.274 125.944 128.312 (1.553) 126.759

- - - - - - 125.944 125.944 (847) 125.097

- - - - (3.906) 6.274 - 2.368 (706) 1.662

20E - - - - (3.906) 6.274 - 2.368 (706) 1.662
- - 2.148 126.484 (2.688) - (125.944) - - -

- - - - (4.071) - 4,071 - - -

- - - - 1.383 - (1.383) - - -

20D - - - 126.484 - - (126.484) - - -
- - 2.148 - - - (2.148) - - -

671.713 4.031 29.800 540.441 110.310 120.736 - 1.477.031 22.724 1.499.755

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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DocuSign Envelope ID: E1B51D5F-F172-490C-B431-1955FA19199A

Vicunha Téxtil S.A.

Demonstracdo das mutac6es do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de reais)

Reservade lucros

Reservade Ajuste de Ajuste Participagéo Patriménio

Capital Reserva Incentivos avaliacao acumulado Lucros  Patrimonio de néo liquido

Nota social legal fiscais patrimonial de conversdo acumulados liguido controladores consolidado

Saldos em 31 de dezembro de 2020 671.713 22.884 254.848 115.166 55.601 - 1.120.212 9.783 1.129.995
Resultado abrangente total - - - 4.424 58.861 161.191 224.476 1.118 225.594
Lucro liquido do periodo - - - - - 161.191 161.191 382 161.573
Ajuste de converséo do periodo 19D - - - - 58.861 - 58.861 463 59.324
Outros resultados abrangentes de controladas 14 - - - 4.424 - - 4.424 273 4.697
Mutagdes internas do patrimoénio liquido 19B - 4.768 159.109 (2.686) - (161.191) - - -
Realizagdo da reserva de reavaliagéo - - - (4.070) - 4.070 - - -
Tributos s/realizacdo da reserva de reavaliagao - - - 1.384 - (1.384) - - -
Incentivos fiscais imposto de renda 19C - - 8.869 - - (8.869) - - -
Subvengéo para investimento - ICMS 19C - - 150.240 - - (150.240) - - -
Destinagé&o para reserva - 4.768 - - - (4.768) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2021 671.713 27.652 413.957 116.904 114.462 - 1.344.688 10.901 1.355.589

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
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DocuSign Envelope ID: E1B51D5F-F172-490C-B431-1955FA19199A

Vicunha Téxtil S.A.

Demonstracdo dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais)

Fluxo de Caixa Proveniente das Operagdes
Das Operagbes Sociais
Resultado antes dos impostos
Equivaléncia patrimonial
Baixa na alienagao de bens
Provisdo/reversdo da provisdo para perdas com imobilizado
Ganho de participagéo por integralizagdo de capital
Baixa na alienagéo de investimentos - Eletrobras
Ajuste financeiro a valor justo
Provis&o/reversao para crédito de liquidagdo duvidosa
Proviséo/reversdo com perdas nos estoques
Provis@o/reverso paticipagdes resultados
Plano de remuneracdo baseado em a¢des
Depreciacdo e amortizagdo
Variagdes cambiais e juros, liquidas
Juros e variacdes cambiais sobre empréstimos e financiamentos
Juros e variagdes cambiail sobre arrendamento mercantil
Proviséo/reversdo para contingéncias civeis, trabalhistas e tributarias

Reducao (aumento) de ativos
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Operag6es com derivativos
Depositos judiciais
Outros ativos

(Redugéo) aumento de passivos
Fornecedores
Salérios e encargos sociais
Tributos e contribui¢des
Adiantamento de clientes
ProvisBes diversas
Operacg6es com derivativos
Outras contas a Pagar

Caixa gerado pelas atividades operacionais
Pagamentos de juros sobre empréstimos, financiamentos e Swap

Imposto de renda e contribui¢do social pagos
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Nota

14C
12
12

27
14D
6B
7B

10
12/13

16

23
18C

16

Controladora

Consolidado

31/12/22 31/12/21 31/12/22 31/12/21
136.992 162.448 165.023 198.135
(3.764) (23.065) (640) (204)
204 443 3.962 7.847
(1.276) (2.283) (3.903) (5.121)
- - 1.356 -
9.527 1.151 9.527 1.151
8.559 - 8.559 -
2.881 4113 597 8.698
1.026 (380) (273) (1.309)
(2.601) - 1.707 -
7.967 - 7.967 -
66.456 74.788 112.696 117.237
4315 (29.788) 40.722 (5.403)
88.489 107.475 80.037 129.443
646 150 403 740
(44.016) 14.586 (44.875) 13.774
275.405 309.638 382.865 464.988
(64.151) (94.763) (113.975) (106.759)
(121.637) (62.818) (273.976) (90.407)
982 (36.342) (16.627) (29.558)
(10.011) 3.932 (10.011) 3.932
3.482 11.744 3.489 12.131
(2.239) 4.170 (5.977) (14.983)
(193.574) (174.077) (417.077) (225.644)
181.920 94.034 318.511 120.257
2.339 5.591 5.677 12.584
(25.573) (2.905) (55.305) (13.765)
1.365 (10.986) 1.311 (10.949)
6.149 16.666 6.489 22.334
1.762 (7.508) 1.818 (7.960)
2.386 (1.344) 753 (1.063)
170.348 93.548 279.254 121.438
252.179 229.109 245.042 360.782
(94.361) (79.462) (104.804) (94.387)
(3.649) (6.516) (4.105) (6.521)
154.169 143.131 136.133 259.874

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
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DocuSign Envelope ID: E1B51D5F-F172-490C-B431-1955FA19199A

Vicunha Téxtil S.A.

Demonstracdo dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais)

Atividades de financiamento

Empréstimos e financiamentos captados
Pagamentos de empréstimos, financiamentos e Swap
Custo de captagéo
Pagamento de arrendamento mercantil e juros
Variagdo no matuo com partes relacionadas
Aumento de capital social minoritarios
Caixa liquido gerado(aplicado nas) atividades de financiamentos

Atividades de investimento
Aplicages financeiras
Nas propriedades para investimentos
No imobilizado
No intangivel
No investimento
Caixa liquido gerado(aplicado nas) atividades de investimentos

Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa
Aumento/redugdo de caixa e equivalentes de caixa

No inicio do periodo
No final do periodo

16
16

23B

14

12
13
14B

1.121.128 515.117 1.157.175 638.836
(703.007) (756.287) (769.649) (901.155)
(16.208) 1.300 (16.627) 1.300
(4.626) (4.457) (9.428) (9.434)
(42.634) 88.223 (25.681) 76.488
- - 12.932 -
354.653 (156.104) 348.722 (193.965)
26.160 52.505 95.352 1.201
- (2.433) - (2.433)
(37.118) (24.067) (118.270) (57.314)
- (7.207) - (7.207)
(71.601) (286) - (200)
(82.559) 18.512 (22.918) (65.953)
426.263 5.539 461.937 (44)
76.905 71.366 160.707 160.751
503.168 76.905 622.644 160.707
426.263 5.539 461.937 (44)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragfes financeiras individuais e consolidadas.
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DocuSign Envelope ID: E1B51D5F-F172-490C-B431-1955FA19199A

Vicunha Téxtil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2022
(Em milhares de reais)

1. Informagdes sobre a Companhia e suas controladas

A Vicunha Téxtil S.A. (“Controladora” ou “Companhia”), com sede na Rodovia Dr. Mendel Steinbruch,
s/n®, bloco 1 — Km 9, na cidade de Maracanau, Estado do Ceara, tem como atividades preponderantes:
fabricacdo de tecidos de indigo e de brim, fios, fibras téxteis artificiais e sintéticas e artigos téxteis
confeccionados a base de algodao para comercializagdo nos mercados interno e externo. A
Companhia e suas controladas Vicunha Ecuador S.A. e Vicunha Argentina S.A., possuem parques
industriais localizados no Brasil (Estados do Ceara e Rio Grande do Norte), Equador e Argentina.

2. Apresentacao e elaboracéo das demonstracdes financeiras

A emissdo destas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela
Administracdo na reunido de diretoria realizada em 30 de margo de 2023.

As demonstragdes financeiras individual e consolidadas foram elaboradas e estdo sendo apresentadas
de acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem o0s pronunciamentos,
interpretacdes e orientacdes do Comité de Pronunciamentos Contébeis (“CPC”).

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base em diversas premissas utilizadas nas
estimativas contdbeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das demonstracfes
financeiras tiveram como premissas fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
Administracao para determinacao do valor adequado a ser registrado nas demonstraces financeiras.
Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a selecao de vidas Uteis do ativo
imobilizado e de sua recuperabilidade nas operagfes, avaliacido dos ativos financeiros pelo valor justo
e pelo método de ajuste a valor presente, analise do risco de crédito para determinagéo da provisao
para créditos de liquidacao duvidosa, assim como da analise dos demais riscos para determinacao de
outras provisdes, inclusive para riscos tributarios, civeis e trabalhistas (nota 3).

A liquidacao das transac¢6es envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes dos
registrados nas demonstragfes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo
de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.

A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretacdes emitidas pelo CPC que
estavam em vigor em 31/12/2022.

2.1 Mudancas nas principais politicas contébeis

Beneficios Relacionados a Covid-19 Concedidos para Arrendatarios em Contratos de Arrendamento:
alteracdes ao IFRS 16/CPC 06(R2) "Arrendamentos": prorrogacéo da aplicacdo do expediente pratico
de reconhecimento das reducdes obtidas pela Companhia nos pagamentos dos arrendamentos
diretamente no resultado do exercicio e ndo como uma modificacdo de contrato, até 30 de junho de
2022. A Administragcdo da Companhia avaliou as alteragdes e ndo identificou nenhum impacto.

15de 76



DocuSign Envelope ID: E1B51D5F-F172-490C-B431-1955FA19199A

Vicunha Téxtil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2022
(Em milhares de reais)

2.2 Base de consolidacéo

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, as controladas consolidadas sao:

Participacdo em

2022 2021
Razdo social Pais sede Direta  Indireta Direta Indireta
Vicunha Europe S.a.r.l. Suica 100,00 - 100,00 -
Vicunha Uruguay S.A. Uruguai 100,00 - 100,00 -
Vicunha Imdveis Ltda. Brasil 100,00 - 100,00 -
Vicunha Ecuador S.A. Equador 94,17 - 94,17 -
Vicunha Distribuidora de Produtos Téxteis Ltda. Brasil 100,00 - 100,00 -
Vicunha Netherlands B.V. Holanda 100,00 - 100,00 -
Vicunha Argentina S.A. Argentina 50,97 49,03 52,60 47,40
Vicunha USA LLC Estados Unidos - 100,00 - 100,00
Vicunha Peru S.A.C. Peru 23,20 76,80 23,20 76,80
Vicunha Colombia S.A.S. Colémbia - 100,00 - 100,00
Vicunha Mexico S.A. de C.V. México - 100,00 - 100,00
Vicunha Servicos Ltda. Brasil 100,00 - 100,00 -
VSA Pacajus - Trat. de Efluentes e Utilidades Ind. S/A  Brasil - 51,00 - 51,00

As controladas séo integralmente consolidadas (participacfes diretas e indiretas) a partir da data de
aquisicao, ou constituicdo, sendo esta a data na qual a Vicunha Téxtil S.A. obtém controle, e continuam
a ser consolidadas até a data em que esse controle deixe de existir. As controladas sdo contabilizadas
pelo método de equivaléncia patrimonial nas demonstragdes financeiras individuais da controladora.

As demonstrag@es financeiras das controladas sdo elaboradas para o0 mesmo periodo de divulgagéo
gue o da Controladora, utilizando politicas contabeis consistentes. Todos os saldos intragrupo, receitas
e despesas e ganhos e perdas néo realizados nos estoques séo eliminados na consolidagéo.

O resultado do exercicio e cada componente dos outros resultados abrangentes (reconhecidos
diretamente no patrimdnio liquido) sédo atribuidos aos proprietarios da controladora e a participacao
dos ndo controladores. Perdas sdo atribuidas a participagdo de n&o controladores, mesmo que

resultem em um saldo negativo.
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DocuSign Envelope ID: E1B51D5F-F172-490C-B431-1955FA19199A

Vicunha Téxtil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2022
(Em milhares de reais)

2.3 Ataque cibernético

Em 13 de junho de 2022, a Companhia sofreu um ataque cibernético criminoso em seu ambiente de
tecnologia de informacédo, que resultou em instabilidades, onde foram acionados os protocolos de
seguranca e nossas equipes atuaram de maneira diligente para promover o retorno pleno e seguro de
nossos sistemas. Nossos clientes, fornecedores e parceiros foram informados sobre este fato e é
importante ressaltar que nossas operacdes fabris foram mantidas, ainda que de forma parcial, durante
todo o periodo. Os pagamentos a funcionarios, fornecedores, bem como os recebimentos de clientes,
nao foram afetados. Adicionalmente, salientamos que as autoridades competentes, incluindo a ANPD
(Autoridade Nacional de Protecdo de Dados), foram devidamente notificadas.

A Companhia continuara aprimorando sua infraestrutura, procedimentos e sistemas de protecao de
dados de forma a reduzir o risco da ocorréncia de eventos desta natureza.

3. Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo dessas demonstracdes financeiras estao
apresentadas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios
apresentados.

3.1 Conversdo de moeda estrangeira

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em Reais (R$),
gue é a moeda funcional da Controladora. Cada entidade incluida na consolidagéo determina
sua prépria moeda funcional, e naquelas cujas moedas funcionais sdo diferentes do Real, as
demonstrac¢des financeiras sdo traduzidas para o Real na data do fechamento.

3.1.1 Transacoes e saldos

As transacfes em moeda estrangeira sao inicialmente registradas a taxa de cambio da
moeda funcional em vigor na data da transagao.

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sao reconvertidos
a taxa de cambio da moeda funcional em vigor na data do balanco.

Todas as diferencas séo registradas na demonstracéo do resultado.

Itens ndo monetarios mensurados com base no custo histérico em moeda estrangeira
séo convertidos utilizando a taxa de cambio em vigor nas datas das transagdes iniciais.
Itens ndo monetarios mensurados ao valor justo em moeda estrangeira sdo convertidos
utilizando as taxas de cambio em vigor na data em que o valor justo foi determinado.
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Vicunha Téxtil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2022
(Em milhares de reais)

3.1.2 Empresas do Grupo

Os ativos e passivos das controladas no exterior séo convertidos para Reais pela taxa
de cambio da data do balanco, e as correspondentes demonstracfes do resultado sdo
convertidas pela taxa de cambio da data das transacdes. As diferencas cambiais
resultantes da referida conversdo sédo contabilizadas separadamente no patrimonio
liguido. No momento da venda de uma controlada no exterior, o valor diferido acumulado
reconhecido no patriménio liquido, referente a essa controlada no exterior, é
reconhecido na demonstracéo do resultado.

Eventual agio na compra de uma controlada no exterior apds 1° de janeiro de 2009 e
eventuais ajustes a valor justo dos valores contabeis dos ativos e passivos resultantes
da aquisicdo sdo tratados como ativos e passivos da controlada no exterior e
convertidos na data do fechamento.

3.1.3 Controladas no Exterior

A Argentina apresentou um aumento significativo dos indicadores de inflagdo no
primeiro semestre de 2018, acompanhado de um elevado grau de desvalorizagdo do
peso Argentino (ARS). Em 14 de junho de 2018, o Instituto Nacional de Estatistica e
Censos da Argentina (“INDEC”) publicou o indice de precos indicando que a inflagéo
acumulada nos ultimos 3 anos ultrapassou 100%. E conforme estabelecido pelo CPC
42 — Contabilidade em economia hiperinflacionaria (IAS 29), a partir de 01 de julho de
2018 a Argentina foi considerada como uma economia hiperinflacionaria.

Com o impacto dessa hiperinflacdo resultante de alteracdes no poder de compra, a
Companhia registrou em 2022 como ajuste de avaliagdo patrimonial o valor de
R$152.996 em seu patrimonio liquido.

3.2 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancérios. As aplicacbes
financeiras possuem caracteristicas de conversibilidade imediata em um montante
conhecido de caixa e ndo estdo sujeitas a risco de mudanca significativa de valor, sendo
registradas pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do
balanco, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizacéo.

3.3 Aplicagbes Financeiras

As aplicac@es financeiras séo titulos com liquidez superior a 90 dias os quais séo registrados
aos valores de custo, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data de encerramento do
balanco de acordo com as taxas pactuadas com as instituicdes financeiras, sendo portando,
apresentados com base no seu valor justo. A Companhia revisou sua politica contabil referente
a classificacdo das aplicacdes financeiras na demonstracdo do fluxo de caixa e passou a
classifica-las como atividade de investimentos (anteriormente, eram classificadas como
atividade operacional)
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Vicunha Téxtil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2022
(Em milhares de reais)

3.4 Contas areceber de clientes

As contas a receber s&o registradas pelo valor faturado, ajustadas ao valor presente quando
o efeito deste for relevante, incluindo os respectivos impostos diretos de responsabilidade
tributaria da Companhia e de suas controladas.

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa esta constituida em montante considerado
suficiente pela Administracdo para fazer face as eventuais perdas na realiza¢éo dos créditos
e teve como critério a andlise individual dos saldos de clientes com risco de inadimpléncia.

A Companhia aplicou a abordagem simplificada para calcular a perda esperada ao longo de
vida util para todas as contas a receber e ativos relacionados a contratos com clientes,
conforme estabelecido pelo CPC 48.

O resultado do calculo dessa provisdo para perda foi imaterial, devido ao indice de
inadimpléncia ser muito baixo.

3.5 Estoques

Os estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisicdo ou produgéo, liquido dos impostos
compensaveis quando aplicaveis, ndo excedendo o seu valor realizavel liquido. Quando
aplicavel, é constituida provisédo para desvalorizacao de estoques, obsolescéncia de produtos
e o registro de ociosidade. O custo desses estoques é reconhecido no resultado quando os
produtos sao vendidos.

3.6 Investimentos em coligadas, controladas e outros

Os investimentos em empresas coligadas e controladas sdo avaliados pelo método da
equivaléncia patrimonial nas demonstracg6es financeiras individuais e consolidadas.

Uma coligada é uma entidade sobre a qual a Companhia exerce influéncia significativa.
Quando ocorrer perda de influéncia significativa sobre a coligada, a Companhia avalia e
reconhece o investimento neste momento a valor justo. E reconhecida no resultado qualquer
diferencga entre o valor contébil da coligada no momento da perda de influéncia significativa e
o valor justo do investimento remanescente e resultados da venda.

A Administracdo mensura periodicamente o valor justo do investimento na Companhia Fiacdo
e Tecidos Santo Antonio. Eventuais variacdes entre o valor contabil e o valor justo apurado
sdo ajustados somente quando representar significativa mudanca no valor recuperavel do
investimento.
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Vicunha Téxtil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2022
(Em milhares de reais)

3.7

3.8

Imobilizado

Itens do ativo imobilizado sdo apresentados ao custo de aquisicdo ou construcdo e de
reavaliacdo parcial registrada pela controladora em 2006, liquido de depreciacdo acumulada
e/ou perdas acumuladas por reducdo ao valor recuperavel, se for o caso.

Quando uma inspecéo relevante é realizada, o seu custo é reconhecido no valor contabil do
imobilizado, se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Os gastos com manutencao
e reparos sao lancados em despesas quando incorridos.

A vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo sao revistos no encerramento de cada
exercicio e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

Depreciacgéo € calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, a taxas que levam em
consideracao a vida util estimada dos bens.

Intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinacdo de
negdcios corresponde ao valor justo na data da aquisicao. Apos o reconhecimento inicial, os
ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizagdo acumulada quando sua vida
atil for considerada definida e perdas acumuladas de valor recuperavel. Os ativos intangiveis
considerados de vida util indefinida tém sua recuperabilidade testada anualmente, sendo uma
provisdo para perda registrada quando aplicavel. Ativos intangiveis gerados internamente,
excluindo custos de desenvolvimento, ndo sdo capitalizados, e o gasto é refletido na
demonstracgéo do resultado no exercicio em que for incorrido.

3.9 Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos néo financeiros

A Administracdo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas que
possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e tendo o valor contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida
provisdo para desvalorizagdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperéavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido
como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados
ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo
médio ponderado de capital para a indlstria em que opera a unidade geradora de caixa. O
valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda
firme em uma transacdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas,
ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo ha contrato de venda
firme, com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no preco da transacao mais
recente com ativos semelhantes.
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3.10 Propriedades para investimentos

Propriedades para investimentos séo inicialmente mensuradas ao custo da transacéo. O valor
contabil inclui o custo de reposicdo de parte de uma propriedade para investimento existente
a época em que o custo for incorrido se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos;
excluindo os custos do servico diario da propriedade para investimento. A Companhia optou
pelo método de custo para mensurar as propriedades para investimento apdés o
reconhecimento inicial.

Uma vez classificados como mantidos para venda, os ativos ndo sdo depreciados ou
amortizados.

3.11 Provisdes

ProvisGes séo reconhecidas quando a Companhia e suas controladas possuem uma obrigagéo
presente (legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado, € provavel que
beneficios econdémicos sejam requeridos para liquidar a obrigagdo e uma estimativa confiavel
do valor da obrigacdo possa ser feita.

3.12 Remuneragéo baseada em acbes

A Companhia opera um plano de remuneragdo com base em acbes e opgbes de acdes
outorgadas em diversas concessfes, que pode ser liquidado tanto com a entrega de
instrumentos patrimoniais e, em determinadas condicdes com pagamentos em dinheiro, apos
o cumprimento do periodo de caréncia estipulado no regulamento do plano para cada
concessao.

O valor total reconhecido como remuneracdo baseada em acbes é determinado a partir do
valor justo das ac¢des e/ou opcdes mensurado na data da outorga de cada concessédo. Este
valor é reconhecido como remuneracdo baseada em ag¢fes proporcionalmente ao tempo de
cumprimento do periodo de caréncia de cada concesséo, tendo como contrapartida o passivo
de longo prazo referente ao valor de obrigagdo de recompra pela empresa de tais a¢cdes ou
opcdes ora concedidas atualizado a valor justo na data do exercicio atual; e a diferencga,
guando positiva, como patriménio liquido (reservas de capital).

Os encargos sociais e previdenciarios relativo as acfes e opcdes outorgadas séo
reconhecidos proporcionalmente ao tempo de cumprimento do periodo de caréncia de cada
concessdo, bem como atualizados pelo valor justo das acdes e opg¢bes no final de cada
exercicio.

Eventuais proventos distribuidos pela Companhia antes da efetiva disponibilizacédo das acdes
ou do exercicio das opgOes pelos participantes do plano serdo (i) ajustados do preco de
exercicio das opg¢0des ou (ii) objeto de bonificacdo adicional em a¢des correspondente ao valor
dos proventos ora distribuidos.
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3.13 Distribuicdo de dividendos

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo
nas demonstracbes financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto social da
Companhia. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente € provisionado na data em
gue é aprovado pelos acionistas, em Reunidao do Conselho de Administracéo e ratificada na
proxima Ata da Assembleia Geral Ordinaria.

3.14 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito é
considerado relevante em relacdo as demonstragfes financeiras tomadas em conjunto, sao
ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente é calculado levando em consideragéo os fluxos de caixas contratuais
e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos.
Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos associados a esses ativos
e passivos sdo descontados com o intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime
de competéncia de exercicios. Posteriormente, esses juros sdo realocados nas linhas de
despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizacdo do método da taxa efetiva
de juros em relagéo aos fluxos de caixa contratuais. A Companhia utiliza o custo de captacdo
de recursos como taxa de desconto.

3.15 Instrumentos financeiros —reconhecimento e mensuracao

Os instrumentos financeiros somente séo reconhecidos a partir da data em que a Companhia
ou uma de suas controladas se torna parte das disposi¢fes contratuais desses instrumentos
financeiros. Em seu reconhecimento inicial sdo registrados ao seu valor justo acrescido dos
custos de transacao diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao, exceto no caso de
ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo por meio do resultado,
onde tais custos sdo diretamente lancados no resultado do exercicio.

Sua mensuracdo subsequente ocorre a cada data de fechamento das demonstracdes

financeiras, de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de classificagdo de ativos
e passivos financeiros.
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3.15.1

3.15.2

Ativos financeiros

Os ativos financeiros séo classificados entre as categorias mencionadas a seguir, de
acordo com o propdsito para os quais foram adquiridos ou emitidos:

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: incluem ativos
financeiros mantidos para negociacdo e ativos financeiros designados no
reconhecimento inicial a valor justo por meio de resultado e derivativos. Sao
classificados como mantidos para negociacao se originados com o propésito de venda
ou recompra no curto prazo. Os juros, a correcado monetaria, a variagdo cambial e as
variagbes decorrentes da avaliagdo ao valor justo sdo reconhecidos no resultado,
guando incorridos, na rubrica de receitas e despesas financeiras.

Custo amortizado - os ativos financeiros mantidos pela Companhia sdo para manter o
fluxo de caixa contratual e ndo para venda e cujos termos contratuais originam, em
datas especificas, fluxo de caixa de pagamentos de principal e juros sobre o valor
principal em aberto. Inclui nessa categoria os saldos do caixa e equivalentes de caixa,
contas a receber de clientes e outras contas a receber de longo prazo oriundas de
transacdes com partes relacionadas. Quaisquer alteracdes sdo reconhecidas no
resultado em “receitas ou despesas financeiras” dependendo do resultado.

Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados
financeiros organizados é determinado com base nos precos de compra cotados no
mercado no fechamento dos negdcios na data do balanco, sem deducao dos custos de
transacao.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja mercado ativo é
determinado utilizando técnicas de avaliagdo. Essas técnicas podem incluir o uso de
transacdes recentes de mercado (com isencdo de interesses); referéncia ao valor justo
corrente de outro instrumento similar; analise de fluxo de caixa descontado ou outros
modelos de avaliacao.

3.16 Instrumentos financeiros derivativos

Reconhecimento inicial e mensuracao subseguente

A Companhia utiliza instrumentos financeiros derivativos, como swaps de taxa de moeda
estrangeira, para fornecer protecéo contra o risco de varia¢ao das taxas de cambio, bem como
contratos de non deliverable forward (“NDF’s”) para proteger o risco de variacdo dos precos
de commodities e o risco de variacdo das taxas de juros. Os instrumentos financeiros
derivativos designados em operacdes de hedge sao inicialmente reconhecidos ao valor justo
na data em que o contrato de derivativo € contratado, sendo reavaliados subsequentemente
também ao valor justo. Derivativos sdo apresentados como ativos financeiros quando o valor
justo do instrumento for positivo e como passivos financeiros quando o valor justo for negativo.
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Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudancas no valor justo de derivativos durante o
exercicio sdo langados diretamente na demonstracdo de resultado. Em 31 de dezembro de
2022 e 2021, a Companhia e suas controladas ndo possuiam instrumentos financeiros
derivativos registrados segundo a contabilidade de hedge (“hedge accounting”), tampouco
instrumentos financeiros com derivativos embutidos.

Classificagéo entre curto e longo prazo

Quando a Companhia mantiver um derivativo como hedge econémico por um periodo superior
a 12 meses ap6s a data do balanco, o derivativo é classificado como de longo prazo (ou
segregado em parcela de curto e longo prazo), consistentemente com a classificagcdo do item
correspondente.

3.17 Reconhecimento de receita

A Companhia adotou 0 CPC 47 — a partir de 1° de janeiro de 2018, e todos os ativos estéo
registrados de acordo com a respectiva norma.

A receita é reconhecida quando ndo ha mais obrigacdo de desempenho para ser atendida
pela Companhia, portanto, quando o controle dos produtos € transferido ao cliente e este
tem a capacidade de determinar o seu uso e obter substancialmente todos os beneficios do
produto.

A receita é mensurada com base no valor justo da contraprestacdo recebida, excluindo
descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. Uma receita ndo é
reconhecida quando houver incerteza significativa de sua realizacao.

Esta norma estabelece um modelo que visa identificar se os critérios para a contabilizagdo da
receita, foram satisfeitos e compreende o0s seguintes aspectos:

(i) Identificagcdo de um contrato com o cliente;

(i) Determinacédo das obrigacdes de desempenho;

(i) Determinacéo do preco da transacéo;

(iv) Alocacgéo do preco da transacao; e

(v) Reconhecimento da receita em um determinado momento ou em um periodo de tempo,
conforme atendimento das obrigacfes de desempenho.

3.17.1 Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e ativos
financeiros que rendem juros, classificados como disponiveis para venda, a receita
financeira é contabilizada utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta
exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados de caixa ao longo da
vida estimada do instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais curto,
guando aplicavel, ao valor contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de

juros é incluida na rubrica receita financeira, na demonstracao do resultado.
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3.18 Impostos

3.18.1

3.18.2

Im

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do uUltimo exercicio e de anos anteriores sédo
mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As
aliquotas de imposto e as leis tributérias usadas para calcular o montante sdo aquelas
gue estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balanco nos paises em
gue a Companhia e suas controladas operam e geram receita tributavel. Imposto de
renda e contribui¢cdo social correntes relativos a itens reconhecidos diretamente no
patriménio liquido também séo reconhecidos no patrimdnio liquido.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporéarias na data do balanco entre as
bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis.

Impostos diferidos passivos séo reconhecidos para todas as diferencas tributarias
temporarias, exceto:

guando o imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de 4gio ou de um
ativo ou passivo em uma transacao que nao for uma combinacdo de negdcios e, na
data da transacéo, ndo afeta o lucro contébil ou o lucro ou prejuizo fiscal; e

sobre as diferencas temporarias tributarias relacionadas com investimentos em
controladas, em que o periodo da reversdo das diferencas temporarias pode ser
controlado e é provavel que as diferengas temporarias ndo sejam revertidas no futuro
proximo.

postos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias

dedutiveis, créditos e perdas tributarios nao utilizados, na extensao em que seja provavel
que lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporéarias dedutiveis
possam ser realizadas e créditos e perdas tributarios ndo utilizados possam ser
utilizados, exceto:

guando o imposto diferido ativo relacionado com a diferenga temporéria dedutivel é
gerado no reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transacéo que nao é
uma combinacdo de negdcios e, na data da transagéo, ndo afeta o lucro contabil ou
o lucro ou prejuizo fiscal; e

sobre as diferencas temporarias dedutiveis associadas com investimentos em
controladas, impostos diferidos ativos séo reconhecidos somente na extensao em que
for provavel que as diferencas temporarias sejam revertidas no futuro préximo e lucro
tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias possam ser utilizadas.
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O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e
baixado na extensdo em que ndo € mais provavel que lucros tributaveis estardo
disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributério diferido venha a ser
utilizado. Impostos diferidos ativos baixados séo revisados a cada data do balanco e sédo
reconhecidos na extensdo em que se torna provavel que lucros tributdveis futuros
permitirdo que os ativos tributérios diferidos sejam recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que € esperada
de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base
nas taxas de imposto (e Lei tributaria) que foram promulgadas na data do balancgo.

Impostos diferidos ativos e passivos sao apresentados liquidos se existe um direito legal
ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal, e 0os impostos
diferidos sao relacionados a mesma entidade e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

3.18.3 Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sao reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas,
exceto:

e quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ndo forem
recuperdaveis junto as autoridades fiscais, hipotese em que o imposto sobre vendas é
reconhecido como parte do custo de aquisicdo do ativo ou do item de despesa,
conforme o caso;

e quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos
impostos sobre vendas; e

e quando o valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido
como componente dos valores a receber ou a pagar no balancgo patrimonial.

3.19 Arrendamento mercantil

O CPC 06 (R2) — Operactes de arrendamento mercantil, emitido pelo CPC é equivalente a
norma internacional IFRS 16 — Leases, emitida em janeiro de 2016 estabelece os principios
para o reconhecimento, mensuracdo, apresentacdo e divulgacdo de operacdes de
arrendamento mercantil e exige que os arrendatarios contabilizem todos os arrendamentos
conforme um Unico modelo no balango patrimonial, similar a contabilizacao de arrendamentos
financeiros. A norma inclui duas isencbes de reconhecimento para os arrendatarios —
arrendamentos de ativos de “baixo valor” (por exemplo, computadores pessoais) e
arrendamentos de curto prazo (ou seja, arrendamentos com prazo de 12 meses ou menos).
Na data de inicio de um arrendamento, o arrendatério reconhece um passivo para efetuar os
pagamentos (um passivo de arrendamento) e um ativo representando o direito de usar o ativo
objeto durante o prazo do arrendamento (um ativo de direito de uso). Os arrendatarios devem
reconhecer separadamente as despesas com juros sobre o passivo de arrendamento e a
despesa de amortizacéo do ativo de direito de uso.
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3.20 Julgamentos, estimativas e premissas contébeis significativas

3.20.1 Julgamentos

A preparacdo das demonstractes financeiras requer que a Administracdo da
Companhia adote julgamentos profissionais, estimativas e premissas que afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como a
divulgacao de passivos contingentes. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas
e estimativas pode levar a necessidade de ajuste significativo no valor contébil do
ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

3.20.2 Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos
no préximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir.

Perda por reducgé&o ao valor recuperavel de ativos néo financeiros

A Administracdo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo
de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou
tecnoldgicas que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel.
Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor
recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizagdo ajustando o valor contabil
liquido ao valor recuperavel. O valor recuperavel de um ativo ou de determinada
unidade geradora de caixa é definido como sendo o maior entre o valor em uso e o
valor liquido de venda. Os ativos ndo financeiros sdo subsequentemente a cada
exercicios para andlise de uma possivel reverséo da proviséo.

Impostos

Existem incertezas com relacdo a interpretagdo de regulamentos tributarios
complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto
de relacionamentos de negdcios internacionais, bem como a natureza de longo prazo
e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os
resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas,
poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja registrada. A
Companhia e suas controladas constituem provisbes, com base em estimativas
cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais
das respectivas jurisdicbes em que opera. O valor dessas provisfes baseia-se em
varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretagdes
divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade
fiscal responsavel. Essas diferencas de interpretacdo podem surgir numa ampla
variedade de assuntos, dependendo das condi¢des vigentes no respectivo domicilio
da Companhia e suas controladas, (nota 18).
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Imposto diferido ativo é reconhecido somente na extensao em que seja provavel que
haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizacdo dos referidos prejuizos.
Julgamento significativo da Administracdo é requerido para determinar o valor do
imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel
de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal
futuras (nota 17).

ProvisBes para riscos tributérios, civeis e trabalhistas

A Companhia e suas controladas reconhecem provisdo para causas tributarias, civeis
e trabalhistas. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar
em conta alteragcdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel,
conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas com base em
novos assuntos ou decisdes de tribunais (nota 18).

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango
patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando
técnicas de avaliagdo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados
para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel,
contudo, quando isso néo for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido
para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideracdes sobre os dados
utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade.

Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo
apresentado dos instrumentos financeiros (nota 21).

3.21 Novas normas e interpretacdes que ainda ndo estdo em vigor

As normas e interpretagbes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor para o
exercicio de 2022, estdo descritas a seguir. A adocdo antecipada de normas, embora
encorajada pelo IASB, ndo € permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contabeis
(CPC).

* IFRS 17/CPC 50 — Contratos de seguro: nova norma contabil abrangente para contratos
de seguro que inclui reconhecimento e mensuracéo, apresentacdo e divulgacdo. Essa
norma néo se aplica & Companhia. A alteracdo vigora a partir de 1° de janeiro de 2023.

+ Alteracdes ao IAS 1 — Classificacédo de passivos como circulante e ndo circulante. A alteracéo
vigora a partir de 1° de janeiro de 2023.

» Alteracdes ao IAS 8 - Definicdo de estimativas contdbeis. A alteracéo vigora a partir de 1°
de janeiro de 2023.
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» Alteracbes ao IFRS Practice Statement 2: Divulgacédo de politicas contabeis. A alteracdo
vigora a partir de 1° de janeiro de 2023.

+ Alteracdes ao IAS 12: Tributos diferidos relacionados a ativos e passivos originados de uma
simples transacdo. Em maio de 2021, o Conselho divulgou alteragBes ao IAS 12, que
restringem o escopo da excegao de reconhecimento inicial sob o IAS 12, de modo que n&o
se aplica mais a transacdes que dao origem a diferencas temporarias tributaveis e
dedutiveis iguais.

N&o se espera que essas alteragbes tenham impacto significativo sobre as demonstragdes
financeiras da Companhia.

N&o h& outras normas IFRS ou interpretacdes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que
poderiam ter impacto significativo sobre as demonstracdes financeiras da Companhia.
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4. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

2022 2021 2022 2021
Caixa 10 10 329 402
Bancos (i) 18.738 46.109 57.938 129.519
Cambio a liquidar (ii) 20.863 30.786 20.863 30.786
Aplicacdes financeiras (iii) 463.557 - 543.514 -
Total 503.168 76.905 622.644 160.707

(i)  Os depositos bancarios representam saldos em bancos e direitos de liquidez imediata que ndo estdo sujeitos a restricdes de qualquer
natureza para sua utilizagao.

(i)  Cambio a liquidar corresponde aos valores recebidos em moeda estrangeira, cujo fechamento do cambio ainda néo foi efetuado a critério
da Companhia.

(iii)  Aplicagdes financeiras em Compromissadas com lastro em papéis de empresas néo financeiras com liquidez diaria, sem risco de perda e
mudangca significativa de valor e remuneragao entre 81% e 103% do Certificado de Depésitos Interbancarios (CDI).

5. AplicagOes financeiras

Composicdo das aplicacdes financeiras por natureza

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021

Certificados de depésitos bancarios (i) - 15.816 - 85.428
Fundo de liquidez - CDB (ii) 4.705 14.050 5.226 14.050
Renda variavel (iii) - 9.527 - 9.527
Outros - 7 - 7

4,705 39.400 5.226 109.012
(-) Circulante - (25.350) - (94.962)
N&o circulante 4.705 14.050 5.226 14.050

(i)  Aplicagdes financeiras em Certificados de Depésitos Bancarios com vencimento de até 365 dias.

(i)  Aplicagdes financeiras em Certificado de Depdsito Bancario com vencimento até 15/08/2029, junto ao Banco do Nordeste, que serve como
garantia a operagao de FNE.

(i) Em 8 de agosto de 2022, a Companhia alienou a totalidade detida de suas acdes da Eletrobras PNB pelo valor de R$ 14.575.

A exposicdo da Companhia a riscos de taxa de juros e de crédito e uma analise de sensibilidade para
ativos e passivos financeiros sao divulgadas na nota 21.
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6. Contas areceber de clientes

a) Composicéo das contas a receber

Clientes nacionais

Clientes nacionais - Partes relacionadas
Clientes no exterior

Clientes no exterior - Partes relacionadas
Titulos a receber outros

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

(-) Circulante
Na&o circulante

Controladora

Consolidado

2022 2021 2022 2021
491.167 416.477 516.769 433.342
8 - 8 -
51.913 65.140 294.889 349.754
219.305 228.279 - -
332 - 26.530 23.691
(76.520) (73.639) (126.197)  (128.491)
686.205 636.257 711.999 678.296
(686.205)  (636.257) (711.999)  (678.032)
- - - 264

O saldo de contas a receber de clientes considera um prazo médio de recebimentos em 31 de dezembro
de 2022 de 89 dias (95 dias em 31 de dezembro de 2021). Para mais informacdes sobre os termos e
condi¢bes envolvendo contas a receber de partes relacionadas, vide nota 10.

b) Movimentacdo da provisdo para créditos de liguidacdo duvidosa

A Companhia e suas controladas constituem a provisdo para créditos de liquidacao duvidosa com base
na analise individual do saldo dos clientes, sendo considerado o histérico de inadimpléncia, negociacbes
em andamento e existéncia de garantias reais.

No inicio do exercicio

Constitui¢cdo de proviséo/reversdo e Perdas
Variagdo cambial

No final do exercicio/periodo

Controladora

Consolidado

2022 2021 2022 2021
(73.639)  (69.526)  (128.491) (119.792)
(2.881) (4.113) (597) (6.270)
- - 2.891 (2.429)
(76.520)  (73.639)  (126.197) (128.491)
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c) Vencimentos das contas a receber, liguidas da provisdo para créditos de liquidacao duvidosa

Controladora

Consolidado

2022 2021 2022 2021
Contas a receber a vencer 493.435 467.220 635.315 614.906
Contas a receber de créditos negociados 10.781 12.905 15.261 22.893
Contas a receber vencidas:
Até 30 dias 31.792 23.120 38.211 20.884
De 31 a 60 dias 14.970 11.575 11.740 11.884
De 61 a 90 dias 19.092 6.387 5.060 2.303
De 91 a 180 dias 116.135 115.050 6.412 5.426

686.205 636.257 711.999 678.296

d) Contas areceber por moeda
Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Reais 422.217 350.151 439.282 358.275
Délares americanos 263.988 286.106 132.332 171.443
Euros - - 10.318 13.747
Solo peruano - - 21.203 24.358
Pesos - - 108.864 110.473
686.205 636.257 711.999 678.296

A exposicdo da Companhia e suas controladas a riscos de crédito e de moeda relacionados as contas a

receber é divulgada na nota 21.

7. Estoques

a) Composicdo dos estogues

Produtos acabados

Produtos em elaboragéo
Matérias-primas

Suprimentos, embalagens e outros
Adiantamento a fornecedores
Provisdo para perdas com estoques

Controladora

Consolidado

2022 2021 2022 2021
203.343 75.309 380.594 182.507
107.613 97.606 119.825 106.180
61.912 93.315 164.333 150.891
82.271 56.869 124.835 114.119
2.519 10.500 4.135 15.084
(2.734) (1.708) (7.250) (7.523)
454.924 331.891 786.472 561.258
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b) Movimentacdo da provisdo para perdas com estoques

Determinados itens considerados obsoletos, ou de baixa rotatividade foram objeto de constituicdo de
provisdes para o ajuste ao valor de realizacao.

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
No inicio do exercicio (1.708) (2.088) (7.523) (8.832)
Provisdo constituida (3.347) (1.045) (4.644) (1.124)
Reverséo de provisédo 2.321 1.425 4.917 2.433
No final do exercicio/periodo (2.734) (1.708) (7.250) (7.523)
8. Impostos arecuperar
Controladora Consolidado

2022 2021 2022 2021
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos - ICMS 12.382 5.287 14.149 6.743
Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI 512 1.568 512 1.568
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 3 - 4.169 2.080
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ 4.234 6.343 8.047 10.875
Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido - CSLL 5.781 3.618 5.803 3.654
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS (i) 88.942 82.704 97.623 88.594
Programa de Integracdo Social - PIS (i) 19.310 17.974 21.144 19.255
Imposto sobre o Valor Agregado - IVA - - 17.190 11.322
Outros 295 2.108 9.465 7.778

131.459 119.602 178.102 151.869
(-) Circulante (23.147) (18.942) (65.961) (49.485)
N&o circulante 108.312 100.660 112.141 102.384

(i) A Companhia e sua controlada Vicunha Servigos propuseram acdes judiciais sobre a exclusao do ICMS da base de calculo das contribuicdes
sociais, PIS e COFINS, incluindo os periodos de apuracgéo a partir de margo de 2012.

O Supremo Tribunal Federal (STF) encerrou o julgamento de modo favoravel aos contribuintes, decidindo (i) que o ICMS destacado em nota
fiscal ndo compde a receita bruta das contribui¢cdes sociais PIS e COFINS, além de (ii) modular os efeitos para que a decisdo seja aplicada a
partir de 15 de marco de 2017, em relacdo as acdes propostas apoés a referida data.

As ac0es judiciais propostas pela Companhia ndo foram atingidas pela modulagéo determinada pelo STF, confirmando o direito ao crédito a

partir de 15 de mar¢o de 2012, fato que permitiu o reconhecimento da correspondente receita equivalente a R$21.144 de PIS e R$97.623 da
COFINS, atualizados pela taxa Selic até 31 de dezembro de 2022.
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9. Outras contas areceber

Controladora

Consolidado

Adiantamentos

Despesas antecipadas

Empréstimos compulsérios Eletrobras (i)
Indenizacdes a receber

Precatérios e caucao a receber

Crédito de energia elétrica a receber
Venda de imobilizado

Outros

(-) Circulante

Na&o circulante

2022 2021 2022 2021
2.702 2.180 6.989 6.297
26.792 8.772 29.924 11.927
181.610 167.474 181.610 167.474
6.550 6.550 6.550 6.550
27 32 854 1.201
2.335 3.048 2.335 3.048
- - 14.256 13.970
1.842 1.218 12.505 7.935
221.858 189.274 255.023 218.402
(17.394) (11.292) (36.490) (26.760)
204.464 177.982 218.533 191.642

(i) Trata-se de valor liquido e certo decorrente de acao judicial com mérito transitado em julgado, sendo a Eletrobras condenada ao pagamento
de juros e corregdo monetaria decorrentes de empréstimo compulsério de energia elétrica. Atualmente, os processos estdo em fase de
liqguidagdo de sentenga, sendo as gquantias apontadas condizentes a montantes incontroversos reconhecidos pela Eletrobras no bojo dos
processos, permitindo concluir pela certeza do ingresso financeiro, conforme posicéo referendada pelos assessores juridicos da Companhia.
Tal crédito foi reconhecido no ativo néo-circulante, e atualizado mensalmente pela taxa Selic.

10. Partes relacionadas

A estrutura societaria da Companhia é a seguinte:

o CFL Participagbes S.A. — detém 40% da Vicunha Participacdes S.A.;

¢ Rio Purus Patrticipacdes S.A. — detém 60% da Vicunha Participacdes S.A.;

¢ Vicunha Participacdes S.A. — detém 72,78% da Téxtilia S.A.; e
e Téxtilia S.A. — detém 92,73% da Vicunha Téxtil S.A.

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, bem como as
transacdes que influenciaram o resultado do periodo relativas as operacdes com partes relacionadas
decorrem de transacgfes provenientes do curso normal das operacfes de vendas e compras entre as
partes relacionadas e contratos de mutuos. A Companhia ndo espera incorrer em perdas com essas

transacoes.
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Os precos e demais condi¢cdes comerciais praticadas nas transacdes entre partes relacionadas sdo acordados em contratos firmados
entre as partes envolvidas.

a) Saldos e transacdes com partes relacionadas:

Banco Fibra S.A.

Textilia S.A.

Vicunha Argentina S.A.
Vicunha Europe S.a.r.|
Vicunha Peru S.A.C.

Vicunha Netherlands B.V.
Vicunha Colombia S.A.S.
Vicunha Ecuador S.A.

Vicunha Mexico S.A. de C.V.
Vicunha Participacdes S.A.
Elizabeth S.A. - Ind. Textil
AVCO Polimeros do Brasil S.A.
Vicunha Distr. de Prod. Texteis Ltda.
Finobrasa Agroindustrial S.A.

Vsa Pacajus - Trat. Ef. e Ut. Ind. S.A.

Ricardo Steinbruch
Valores relativos a 31/12/22

Valores relativos a 31/12/21

Controladora

Ativo ndo Passivo nao
Ativo Circulante Circulante Passivo Circulante Circulante Transacdes
Aplicacbes Contasa  Dividendos Contratos Contrato Outras
Financeiras  Receber a Receber de Mutuo Fornecedores de Mutuo Derivativos Contas a pagar Receitas Despesas

20.112 - - - - - - - 1.163 4.038
- - - 63.011 - - - - 5.986 -
- 47.516 - 2.351 - - - - 31.168 398
- - 118 - - - - - 22 30
- 5.953 - - - - - - 41.961 -
- 60.449 - - - - - - 55.208 -
- 49.172 - - - - - - 58.072 -
- 18.089 5.312 - 3.424 - - - 24.800 771
- 38.126 - - - - - - 32.810 -
- - - - - - - - 237 -
- - - 54.100 - - - - 5.957 -
- 8 - 314 20.203 - - - 48 -
- - - - 4 10.959 - - - 2.567
- - - 10.971 2 - - - 1.578 -
- - - - 35 - - - - -
- - - - - - - 2.874 - 289

20.112 219.313 5.430 130.747 23.668 10.959 - 2.874 259.010 8.093
- 228.279 2.711 89.068 35.672 23.387 244 - 284.898 948
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Consolidado

Ativo nao Passivo ndo
Ativo Circulante Circulante Passivo Circulante Circulante Transacdes

Aplicacdes Contratos Outras

Financeiras Derivativos de mutuo Fornecedores Derivativos Contas a pagar Receitas Despesas
Banco Fibra S.A. 23.750 - - - - - 2.029 4.038
Textilia S.A. - - 63.011 - - - 5.986 -
Elizabeth S.A. - Ind. Textil - - 65.208 - - - 7.172 398
AVCO Polimeros do Brasil S.A. - - 314 20.203 - - 48 -
Vicunha Participacdes S.A. - - - - - 237 -
Finobrasa Agroindustrial S.A. - - 10.971 2 - - 1.578 -
Ricardo Steinbruch - - - - - 2.874 - 289
Valores relativos a 31/12/22 23.750 - 139.504 20.205 - 2.874 17.050 4.725
Valores relativos a 31/12/21 11.238 - 98.798 21.708 244 - 6.796 -
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b) Remuneracdo dos administradores

Os administradores que tém autoridade e responsabilidade pelo planejamento, direcdo e controle
das atividades da Companhia sdo os membros do Conselho de Administragdo e os diretores
estatutarios. Para os periodos findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, foram assim

remunerados:
Controladora Consolidado
Beneficios de curto prazo 2022 2021 2022 2021
Remuneracao dos conselheiros e estatutarios 10.272 7.806 11.354 11.085
Beneficios indiretos 5.785 1.037 5.785 1.037
Outros 364 256 364 256
16.421 9.099 17.503 12.378
Beneficios de longo prazo
Remuneracao baseada em acdes 5.974 - 5.974 -
23.395 9.099 23.477 12.378

Os beneficios de curto prazo incluem remuneracéo fixa (salario e honorarios, férias e 13° salarios),
remuneracgao variavel como participacdo nos lucros e beneficios (assisténcia médica, vale-refeicdo e
seguros de vida).

Os beneficios de longo prazo incluem o plano de opc¢édo de compra de acfes e acdes restritas para
executivos, de acordo com as regulamentacdes especificas, conforme (nota 19).

11. Propriedades parainvestimentos

a) Composicado do saldo

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Terrenos 11.040 11.040 31.140 31.463
Edificacdes 2.776 2.776 11.146 11.146

13.816 13.816 42.286 42.609

O valor de mercado das propriedades para investimentos é revisado anualmente, sendo apurado em
31 de dezembro de 2022, o valor de aproximadamente R$235.001, sendo que este montante foi
determinado por empresa especializada em avaliacdo desse tipo de propriedade para investimento.
No entanto, conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil, esses ativos sdo mantidos na
contabilidade a custo histérico.
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12. Imobilizado

a) Controladora

Mdéveis e Benfeitorias
Maguinas Utensilios e Equipam. em imoéveis
Custo ou Avaliacédo: Terrenos Edificacbes Equipam. InstalacGes informatica Veiculos de terceiros QOutros (*) Total
Em 31 de dezembro de 2020 9.053 366.492 858.369 80.925 31.547 2.329 3.174 1.402 1.353.291
Adicdes - 4.119 16.121 1.013 1.255 520 838 201 24.067
Baixas - - (5.724) (41) (37) (202) - - (6.004)
Transferéncia - - 1.603 - - - - (1.603) -
Reversao Provisao para perda - - 2.283 - - - - - 2.283
Em 31 de dezembro de 2021 9.053 370.611 872.652 81.897 32.765 2.647 4.012 - 1.373.637
Adicdes - 4.586 19.077 4.554 2.676 596 3 5.626 37.118
Baixas - - (2.239) (158) (23) (479) - - (2.899)
Transferéncia - - 4.784 - - - - (4.784) -
Reversao Provisdo para perda - - 1.276 - - - - - 1.276
Em 31 de dezembro de 2022 9.053 375.197 895.550 86.293 35.418 2.764 4.015 842 1.409.132
Depreciacado perda por reducéo
ao valor recuperavel
Em 31 de dezembro de 2020 - (170.187) (616.166) (52.695) (26.837) (1.905) (1.234) - (869.024)
Despesas de deprecia¢do no exercicio - (6.319) (54.962) (3.908) (2.086) (176) (1.645) - (69.096)
Baixas - - 5.581 36 19 129 - - 5.765
Em 31 de dezembro de 2021 - (176.506) (665.547) (56.567) (28.904) (1.952) (2.879) - (932.355)
Despesas de deprecia¢do no exercicio - (6.333) (48.244) (3.876) (1.679) (267) (207) - (60.606)
Baixas - - 2.182 153 11 349 - - 2.695
Em 31 de dezembro de 2022 - (182.839) (711.609) (60.290) (30.572) (1.870) (3.086) - (990.266)
Valor residual liquido:
Em 31 de dezembro de 2022 9.053 192.358 183.941 26.003 4.846 894 929 842 418.866
Em 31 de dezembro de 2021 9.053 194.105 207.105 25.330 3.861 695 1.133 - 441.282
- 1% a 5% 10% 10% 20% 20% -

(*) O valor de R$842 na coluna “Outros” refere-se a adiantamentos para aquisi¢céo de imobilizado.
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b) Consolidado

Moveis e Benfeitorias
Maquinas Utensilios e Equipam. em imoveis
Custo ou Avaliagao: Terrenos Edificacbes Equipam. Instalacbes informética Veiculos de terceiros Qutros (*) Total
Em 31 de dezembro de 2020 78.063 598.055 1.300.321 206.227 41.359 5.412 4.964 5.799 2.240.200
Adicoes - 4.119 16.145 4.484 1.280 543 838 29.905 57.314
Baixas (1.203) - (94.620) (9.511) (2.262) (218) - (833) (108.647)
Transferéncia 1.159 393 4.045 1.539 291 - 32 (7.459) -
Variagdo cambial 2.319 12.120 50.138 17.761 863 335 544 1.297 85.377
Reverséo Provisédo para perda - - 2.843 2.278 - - - - 5.121
Em 31 de dezembro de 2021 80.338 614.687 1.278.872 222.778 41.531 6.072 6.378 28.709 2.279.365
Adicoes - 5.287 20.492 33.619 2.745 763 3 55.361 118.270
Baixas - (39) (13.335) (796) (282) (588) - (1.509) (16.549)
Transferéncia - - 8.167 2.410 454 200 - (11.231) -
Variagdo cambial (1.503) (1.064) (10.969) 803 (304) (46) 146 (311) (13.248)
Reverséo Provisédo para perda - - 3.284 619 - - - - 3.903
Em 31 de dezembro de 2022 78.835 618.871 1.286.511 259.433 44.144 6.401 6.527 71.019 2.371.741
Depreciagdo perda por reducéo
ao valor recuperéavel
Em 31 de dezembro de 2020 - (232.166) (912.035) (107.789) (35.414) (3.607) (2.360) (1.744) (1.295.115)
Despesas de depreciacéo no exercicio - (9.968) (78.200) (13.224) (2.578) (366) (2.402) (81) (106.819)
Baixas - - 92.593 7.188 2.154 143 - - 102.078
Variagdo cambial - (3.916) (28.380) (7.678) (727) (211) (462) (582) (41.956)
Em 31 de dezembro de 2021 - (246.050) (926.022) (121.503) (36.565) (4.041) (5.224) (2.407) (1.341.812)
Despesas de depreciacéo no exercicio - (13.500) (72.412) (13.995) (2.214) (455) (214) (90) (102.880)
Baixas - 38 11.145 726 261 417 - - 12.587
Transferéncia - - 7 (29) 22 - - - -
Variagdo cambial - 960 8.105 (1.102) 286 17 (150) (141) 7.941
Em 31 de dezembro de 2022 - (258.552) (979.177) (135.903) (38.210) (4.096) (5.588) (2.638) (1.424.164)
Valor residual liquido:
Em 31 de dezembro de 2022 78.835 360.319 307.334 123.530 5.934 2.305 939 68.381 947.577
Em 31 de dezembro de 2021 80.338 368.637 352.850 101.275 4.966 2.031 1.154 26.302 937.553
- 1% a 5% 10% 10% 20% 20% -

(*) O valor de R$68.381 na coluna “Outros”, refere-se a R$1.833 de adiantamento para aquisi¢do de imobilizado e R$ 66.548 de imobilizado em andamento.
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Revisdo da vida util

A Administracdo da Companhia ndo alterou a vida Util-econdmica remanescente dos bens do ativo
imobilizado, para o periodo findo em 31 de dezembro de 2022, devido a auséncia de alteragcdes
significativas nas condi¢cbes de utilizacdo dos bens do ativo imobilizado e atualizagcdo do parque
industrial.

Bens dados em garantia e penhora

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia e suas controladas possuem bens do ativo imobilizado
dados como garantia de empréstimos e financiamentos, conforme demonstrado na nota 16, item b.

Valor recuperavel dos ativos

De acordo com o CPC 01 (R1), “Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos” os itens do ativo imobilizado que
apresentam sinais de que seus custos registrados sdo superiores aos seus valores de recuperacéo, séo
revisados para determinar a necessidade de provisdo para redugdo do saldo contabil ao seu valor de
realizacdo. A Administracdo efetuou andlise do correspondente desempenho operacional e financeiro de
seus ativos. Em 31 de dezembro de 2022, nao foram identificadas evidéncias de ativos corpdreos com custos
registrados superiores aos seus valores de recuperagdo. Em 31 de dezembro de 2022, houve uma reversao
no consolidado de R$3.903 (R$5.121 em 31 de dezembro de 2021).
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13. Intangivel

a) Composicdo do saldo

Controladora

Direito de

Programa de Uso de )

informatica Bens Agio Total
Custo
Em 31 de dezembro de 2020 6.282 12.961 4.722 23.965
Adigoes 7.207 9.681 - 16.888
Baixas - (9.348) - (9.348)
Em 31 de dezembro de 2021 13.489 13.294 4.722 31.505
Adicoes - 12.110 - 12.110
Em 31 de dezembro de 2022 13.489 25.404 4.722 43.615
Amortizacdo
Em 31 de dezembro de 2020 (4.292) (6.827) - (11.119)
Despesas de amortizagédo no exercicio (2.092) (3.600) - (5.692)
Baixas - 8.426 - 8.426
Em 31 de dezembro de 2021 (6.384) (2.001) - (8.385)
Despesas de amortizagdo no exercicio (2.553) (3.297) - (5.850)
Em 31 de dezembro de 2022 (8.937) (5.298) - (14.235)
Valor residual liguido:
Em 31 de dezembro de 2022 4.552 20.106 4.722 29.380
Em 31 de dezembro de 2021 7.105 11.293 4.722 23.120
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Consolidado

Gastos com Direito de

Implantagao Uso de Programa de )

de sistemas Bens informéatica Agio Total
Custo
Em 31 de dezembro de 2020 6 23.317 14.682 6.837 44.842
Adigoes - 14.512 7.207 - 21.719
Variacdo cambial 1 165 587 1.247 2.000
Baixas - (9.547) - - (9.547)
Em 31 de dezembro de 2021 7 28.447 22.476 8.084 59.014
Adicoes - 22.001 - - 22.001
Variacao cambial - (2.486) (594) (54) (3.134)
Baixas - (7.911) - - (7.911)
Em 31 de dezembro de 2022 7 40.051 21.882 8.030 69.970
Amortizacdo
Em 31 de dezembro de 2020 (5) (13.210) (10.047) - (23.262)
Despesas de amortizagdo no exercicio - (7.729) (2.689) - (10.418)
Variacao cambial (2) (199) (411) - (611)
Baixas - 8.625 - - 8.625
Em 31 de dezembro de 2021 (6) (12.513) (13.147) - (25.666)
Despesas de amortizacdo no exercicio - (6.703) (3.113) - (9.816)
Variacdo cambial - 1.063 440 - 1.503
Baixas - 7.911 - - 7.911
Em 31 de dezembro de 2022 (6) (10.242) (15.820) - (26.068)
Valor residual liquido:
Em 31 de dezembro de 2022 1 29.809 6.062 8.030 43.902
Em 31 de dezembro de 2021 1 15.934 9.329 8.084 33.348

14. Investimento

a) Composicao dos saldos

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Participacdo em empresas coligadas e controladas 822.066 762.095 1.852 2.081
Outros investimentos (d) 6.567 15.126 6.567 15.126
Total 828.633 777.221 8.419 17.207
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b) Movimentacdo dos saldos em empresas coligadas e controladas

AVCO

Vicunha Vicunha Vicunha Vicunha Polimeros  Vicunha Vicunha  Vicunha Vicunha Vicunha

Europe Uruguay Distr.de Prod. Ecuador do Brasil Argentina Imoveis Servigos Peru Netherlands

S.ar.l. S.A. Téxteis Ltda. S.A. S.A. S.A. Ltda. Ltda. S.A.C. B.V. Total
Saldo em 31 de dezembro de 2021 13.166 163.152 34.377 175.737 1.212 114.898 222.527 31.064 5.962 - 762.095
Equivaléncia patrimonial 579 3.503 2.568  (14.523) 640 4.675 830 934 2.090 517 1.813
Lucro nao realizado nos estoques - 605 - 12 - 716 - - - 618 1.951
Aumento de capital - - - - - - - - - 13.154 13.154
Adiantamento para futuro aumento
de capital - 519 - 57.928 - - - - - - 58.447
Dividendos (22) - - (3.214) - - - - - - (3.236)
Variacdo cambial sobre investimento
no exterior (974) 4.429 - (9.341) - 8.008 - - 9 237 2.368
Transferéncia do patrimdnio negativo - - - - - - - - - (14.526) (14.526)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 12.749 172.208 36.945 206.599 1.852 128.297 223.357 31.998 8.061 - 822.066

O resultado de equivaléncia patrimonial apresentado nas demonstracfes do resultado e dos fluxos de caixa da controladora inclui o
valor de R$1.951, referente ao lucro néo realizado nos estoques.
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c) Informacdes das investidas

Saldo em 31 de dezembro de 2022

Lucro/

prejuizo Patrimonio Nossa participagao
Quantidade % liquido Capital Liquido Patrimonio Equivaléncia
Empresas acdes/quotas  Participacdo exe?gl’cio Ativo Passivo Receita  social Total liquido patrimonial (*)
Vicunha Europe S.a.r.l. 2 100 579 13.418 669 - 5.627 12.749 12.749 579
Vicunha Uruguay S.A. 2.029.900.325 100 4,108 350.913 178.705 691.103 231.199 172.208 172.208 4.108
Vicunha Distr. de Prod.Téxteis Ltda. 41.250.999 100 2.568 43.086 6.141  18.917 41.251 36.945 36.945 2.568
AVCO Polimeros do Brasil S.A. 18.354.463 30,00 2.134 72.790 66.616 156.942 39.000 6.174 1.852 640
Vicunha Peru S.A.C. 2.289.001 23,20 9.014 44.316 9.576  92.453 13.583 34.740 8.061 2.090
Vicunha Argentina S.A. 209.769.555 50,97 9.592 409.316 156.896 779.465 172.398 252.420 128.297 5.391
Vicunha Ecuador S.A. 27.593.175 94,17 (15.410) 424.827 209.130 300.743 152.879 215.697 206.599 (14.511)
Vicunha Iméveis Ltda. 230.784.494 100 830 227.641 4284  16.390 230.784 223.357 223.357 830
Vicunha Servigos Ltda. 144.094.659 100 934 77.703 32.080 13.816 144.095 31.998 31.998 934
Vicunha Netherlands B.V. 5.500.000 100 1.135 115.074 115.510 137.704 44.973 (436) (436) 1.135
Total 821.630 3.764
Patrimdnio negativo de controladas 436 -
Investimento/Equivaléncia patrimonial - Controladora 822.066 3.764
(-) Eliminacdes (820.214) (3.124)
Investimento/Equivaléncia patrimonial - Consolidado 1.852 640

(*) O resultado de equivaléncia patrimonial inclui o valor referente ao lucro ndo realizado nos estoques.
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Saldo em 31 de dezembro de 2021

Lucro/ Nossa
prejuizo Patrimbénio  Participagcao
Quantidade % liquido Capital Liquido Patriménio Equivaléncia
Empresas acOes/quotas  Participacdo  do periodo Ativo Passivo  Receita social Total liquido patrimonial

Vicunha Europe S.a.r.l. 2 100 533 16.464 3.298 5.728 6.090 13.166 13.166 533
Vicunha Uruguay S.A. 2.029.900.325 100 15.361 367.025 203.873 671.023 231.199 163.152 163.152 15.361
Vicunha Distr. de Prod.Téxteis Ltda. 41.250.999 100 869 36.597 2,220  15.853 41.251 34.377 34.377 869
AVCO Polimeros do Brasil S.A. 18.354.463 30,00 733 86.758 82.718 109.167 39.000 4.040 1.212 220
Vicunha Peru S.A.C. 2.289.001 23,20 9.183 47.883 22.189 84.505 13.739 25.694 5.962 2.129
Vicunha Argentina S.A. 209.769.555 52,60 14771 363.380 134.304 801.437 169.714 229.076 114.898 6.845
Vicunha Ecuador S.A. 27.593.175 94,17 6.230 416.825 230.186 325.837 163.509 186.639 175.737 5.878
Vicunha Iméveis Ltda. 230.784.494 100 2.888 233.798 11.271 12.857 230.784 222.527 222.527 2.888
Vicunha Servicos Ltda. 144.094.659 100 9.080 34.645 3.581 8.774  144.095 31.064 31.064 9.080
Vicunha Netherlands B.V. 5.500.000 100 (20.738)  124.450 139.412 138.123 34.766 (14.962) (14.962) (20.738)

Total 747.133 23.065
Patrimonio negativo de controladas 14.962 -
Investimento/Equivaléncia patrimonial - Controladora 762.095 23.065
(-) Eliminacdes (760.014) (22.861)
Investimento/Equivaléncia patrimonial - Consolidado 2.081 204
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Vicunha Europe S.a.r.l

Localizada em Nion, na Suica, tem por objeto social 0 comércio e a representacao de produtos
téxteis, fundamentalmente nos mercados europeu e asiatico.

Vicunha Uruguay S.A.

Localizada em Montevidéu, tem por objeto social a confeccdo, fabricacdo, comercializacao,
distribuicéo, importacéo e exportacéo de produtos em geral, bem como a administracdo de empresas
no pais e no exterior, possuindo investimentos diretos nas seguintes controladas: Vicunha Argentina
S.A., Vicunha USA LLC, Vicunha Peru S.A.C. e Vicunha Colombia S.A.S.

Em junho de 2022, a controlada Vicunha Uruguay S.A. integralizou capital de USD2.600 equivalentes
a ARS177.339.400 pesos argentinos na Vicunha Argentina S.A., mediante emissdo de 12.739.367
novas acgoes. A integralizacéo foi feita mediante a conversdo do adiantamento para futuro aumento
de capital.

Vicunha Argentina S.A.

Localizada em San Juan, tem por objeto social a industrializacdo e comercializacdo de produtos
téxteis.

Vicunha USA LLC.
Localizada em New York, tem por objeto social a intermediacéo de produtos téxteis.
Vicunha Peru S.A.C.

Localizada em Lima, tem por objeto social a confec¢éo, fabricacdo, comercializacéo, distribuicao,
importagéo e exportagdo de produtos téxteis.

Vicunha Colombia S.A.S.
Localizada em Medellin, tem por objeto social a intermediagé@o de produtos téxteis.
Vicunha Imoveis Ltda.

Localizada em Americana — SP, tem por objeto social a administracdo de bens préprios e
participacéo no capital de outras sociedades.

Vicunha Ecuador S.A.

Localizada em Quito, tem por objeto social a industrializacdo e comercializacao de produtos téxteis.
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Vicunha Distribuidora de Produtos Téxteis Ltda.

Localizada em S&o Paulo — SP, tem por objeto social as atividades de distribuicdo, comércio por
atacado, importacao, exportacao e armazenamento de produtos téxteis.

AVCO Polimeros do Brasil S.A.

Localizada em Maracanau — CE, tem por objeto social a fabricacdo, comercializacdo, importacéo e
exportacdo de polimeros. A Vicunha possui influéncia significativa sobre tal investida, porém, nédo a
controla.

Vicunha Netherlends B.V.

Localizada em Amsterdam, tem por objeto, a compra, venda, importacdo, exportacdo e distribuicéo
de produtos téxteis preponderantemente no mercado europeu, possui investimento direto na Vicunha
Mexico S.A. de C.V.

Vicunha Mexico S.A. de C.V.

Localizada na Cidade do México, tem por objeto social a compra, venda, comercializacao,
distribuicdo, importacdo e exportacdo de produtos téxteis.

Vicunha Servicos Ltda.

Localizada em Americana — SP, tem por objeto a prestacdo de servi¢os de tratamento de agua e esgoto
e outras atividades, possui investimento direto na VSA Pacajus-Tratamento de Efluentes e Utilidades
Industriais S/A.

Até 31 de dezembro de 2022, a controlada Vicunha Servicos Ltda integralizou capital de R$ 13.460
mil, na VSA Pacajus — Tratamento de Efluentes e Utilidades Industriais S/A., mediante emisséo de
13.460 novas acoes.

VSA Pacajus - Tratamento de Efluentes e Utilidades Industriais S.A.

Localizada em Pacajus — CE, tem por objeto social a coleta, transporte, tratamento e disposi¢cdo de
efluentes industriais; producdo e distribuicdo de aguas industriais reuso nao potavel e outras
atividades.

Até 31 de dezembro, a minoritaria Companhia de Agua e Esgoto do Ceara — Cagece integralizou

capital de R$ 12.932 mil, na VSA Pacajus — Tratamento de Efluentes e Utilidades Industriais S/A.,
mediante emissdo de 12.932 novas acgoes.
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d) Investimentos registrados ao valor justo:
Controladora e consolidado

2022 2021
Companhia Fia¢éo e Tecidos Santo Antonio (i) 6.324 14.883
Outros investimentos 243 243
Total 6.567 15.126

(i) A participagdo da Companhia no capital da Companhia de Fiacdo e Tecidos Santo Antonio é de 11,03%.

A Companhia atualizou o valor de sua participag&o no investimento da Cia. Santo Antonio sendo
constituido um ajuste financeiro a valor justo de (R$8.559), no seu resultado.

15. Fornecedores

Controladora Consolidado

2022 2021 2022 2021
No pais 419.535 209.114 423.897 210.153
No pais - Risco sacado (i) 69.099 82.767 69.099 82.767
No pais - Parte relacionada 20.244 21.708 20.205 21.708
No exterior 1.210 667 112.377 62.182
No exterior - Parte relacionada 3.424 13.964 - -
Total 513.512 328.220 625.578 376.810

(i) A Companhia possui convénios de pagamentos com instituigdes financeiras que possibilitam que determinados fornecedores optem pela
cessdo de seus créditos a receber da Companhia mediante aceitagdo das instituicdes financeiras por adquirir ou ndo os referidos
recebiveis, sem interferéncia da Companhia. A operacdo de cessdo ndo implica em qualquer alteracdo dos titulos emitidos pelos
fornecedores, sendo mantidas as condi¢des de valor original e prazo de pagamento.

16. Empréstimos e financiamentos

a) Composicao dos saldos

Controladora

Consolidado

Modalidade/Aplicacéo Encargos 2022 2021 2022 2021
Moeda Nacional:
PROVIN (i) TILP + 6.0%a.a. 1.264 1.028 1.264 1.028
FNE (Banco do Nordeste do Brasil) IPCA+ 2,28%a.a. a 10,69%a.a. 91.286 144.295 113.055 144.295
FINAME/BNDES CDI + 1,30% a.a. 63.470 35 63.470 35
Capital de Giro CDI+2,95% a.a a CDI+4,28% a.a 239.281 266.100 239.281 266.100
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA (i) CDI+2,00% a.a e IPCA+7,97% a.a 373.497 373.497
768.798 411.458 790.567 411.458
Moeda Estrangeira:
Linhas de Trade Finance CDI+2,00% a 2,95a.a VC +2,0a7,79%a.a e 500.579  443.497 509579  443.497
2,75% a 6,0%a.a
Agéncia ltaliana de Crédito a Exportacdo - ECA Libor 6m. + 2,63% a.a. 12.609 23.782 20.770 35.317
Capital de Giro (Captado em USD) Libor 6m+4,40% a 9,54a.a. - - 48.192 109.411
Capital de Giro (Captado em ARS) badlar - 14,0% a 37,0% a.a. 14.975 19.918
Capital de Giro (Captado em PEN) 1,06% - - 988 2.711
522.188 467.279 594.504 610.854
Total 1.290.986 878.737 1.385.071 1.022.312
(-) Circulante (455.760)  (503.694) (480.039) (572.437)
N&o circulante 835.226 375.043 905.032 449.875
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(i) PROVIN: Programa de Incentivo ao Funcionamento de Empresas, empréstimo concedido pelo Banco Bradesco S.A. e tem como fonte
de recursos o Fundo de Desenvolvimento Industrial do Ceara — FDI.

(i) CRAs — Sao Certificados de Recebiveis do Agronegécio emitidos para obtencéo de recursos destinados a financiar a cadeia do

agronegécio.

As movimentac¢des dos empréstimos estdo demonstradas a seguir:

Controladora

Consolidado

2021 2022 2021
Saldo inicial 878.737 1.091.894 1.022.312 1.249.575
(+) CaptacBes 1.121.128 515.117 1.157.175 638.836
(-) Pagamentos principal (703.007) (756.287) (769.649) (901.155)
(-) Pagamentos juros (94.361) (79.462) (104.804) (94.387)
(+) Variacdo cambial (22.577) 34.071 (41.536) 45.056
(+) Juros 111.066 73.404 121.573 84.387
Saldo final 1.290.986 878.737 1.385.071 1.022.312

Os montantes das parcelas de empréstimos e financiamentos classificadas no passivo nao circulante
apresentam a seguinte composi¢&o por ano de vencimento:

Vencimento
2024

2025

2026

2027

2028

Acima de 2029

Nao circulante

2022
Controladora Consolidado
247.676 273.549
146.199 168.602
233.487 247.386
190.870 196.938
10.733 12.138
6.261 6.419
835.226 905.032

A Companhia possui alguns contratos de empréstimos que incluem clausulas de compromissos
financeiros (covenants). Em 31 de dezembro de 2022, os indices requeridos pelas instituicdes
financeiras foram plenamente atendidos pela Companhia.

b) Garantias, hipotecas e fiancas em 31 de dezembro de 2022

A companhia possui garantias de empréstimos e financiamentos no valor de R$271.215, sendo
constituidas em hipoteca, alienagéo fiduciaria de imdveis e maquinario e duplicatas.

49 de 76



DocuSign Envelope ID: E1B51D5F-F172-490C-B431-1955FA19199A

Vicunha Téxtil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2022

(Em milhares de reais)

17. Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos

a) Composicao dos impostos diferidos

Controladora Consolidado
Diferido Ativo 2022 2021 2022 2021
Prejuizos fiscais de imposto de renda 47.830 45.130 47.830 45.130
Bases negativas de contribui¢cdo social 13.920 12.822 13.920 12.822
Prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢cao
das empresas controladas - - 4.100 3.939
Diferencas temporarias
ProvisBes trabalhistas e civeis 2.675 4.102 2.675 4.102
Provisdes fiscais 13.758 16.912 13.758 16.912
Provisbes para perdas em estoque 929 581 929 581
Provisbes s/comissfes sobre vendas 2.285 2.161 2.285 2.161
Provisdes s/participagdes nos resultados 6.617 7.501 6.617 7.501
Provisdo para crédito liquidacao duvidosa 6.052 10.056 6.052 10.056
Provisdo perdas financeiras 24.203 27.303 22.115 27.303
Outros 7.658 8.166 7.658 8.166
Ativo fiscal diferido 125.927 134.734 127.939 138.673
Diferido Passivo
Reavaliacdo de bens do imobilizado (39.486) (40.870) (39.486) (40.870)
Depreciagdes (12.915) (12.694) (12.915) (12.694)
Operagdes com Derivativos (3.458) (54) (3.458) (54)
Desagio sobre investimentos (105) (105) (105) (105)
Passivo fiscal diferido (55.964) (53.723) (55.964) (63.723)
Imposto de renda e contribuigédo social diferidos,liquidos 69.963 81.011 71.975 84.950
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a.l) Realizacdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Para a avaliagéo do periodo estimado de realiza¢do dos créditos tributarios decorrentes de prejuizos
fiscais, base negativa de contribuicdo social e diferengas temporarias, a Administracdo da Companhia
utiliza projecbes de lucros fiscais tributaveis que séo revisadas periodicamente. Essas projecdes
baseiam-se em premissas e 0 seu resultado final realizado pode divergir do projetado. A expectativa
da Administracdo da Companhia é de que os referidos créditos fiscais serdo realizados em até 5 anos
(controladora e consolidado), conforme cronograma abaixo:

Ano
2023
2024
2025
2026
2027

Total

Controladora

Consolidado

2022 2022
10.212 10.506
14.901 15.329
17.390 17.890
19.593 20.157
7.867 8.093
69.963 71.975
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b) A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais combinadas e da
despesa de imposto de renda e contribuicdo social debitada em resultado € demonstrada como

seqgue:
Controladora Consolidado

2022 2021 2022 2021
Lucro Antes da Tributagéo 136.992 162.448 165.023 198.135
Aliquotas oficiais - % 34 34 34 34
(Despesas) de IR/CS as aliquotas oficiais (46.577) (55.232) (56.108) (67.366)
Conciliacdo para aliquota efetiva:
Equivaléncia patrimonial 1.280 7.842 218 69
Outras adicbes (802) (63) (19.087) (15.461)
Ajuste preco de transferéncia para exterior (647) (608) (647) (608)
Utilizacao de créditos fiscais - 7.551 - 7.551
Reversdo de despesas indedutiveis 3.243 159 3.243 159
Outras exclusdes 3.329 8.167 3.329 8.167
Incentivos Fiscais (nota 29) - 10.646 - 10.646
Subvencgbes para Investimento - ICMS 29.126 20.281 29.126 20.281

(11.048) (1.257) (39.926) (36.562)
Imposto de renda e contribuigdo social - corrente - (12.224) (28.226) (45.747)
Imposto de renda e contribuigdo social - diferidos (11.048) 10.967 (11.700) 9.185
Despesas de imposto de renda e contribui¢cdo social (11.048) (1.257) (39.926) (36.562)
Aliguotas efetivas -8% -1% -24% -18%

c) Incertezas sobre o tratamento de imposto de renda e contribuicdo social

A Companhia e suas controladas possuem autuagdes lavradas pela Receita Federal do Brasil (“RFB”),
guestionadas no ambito administrativo e judicial, decorrentes de supostos créditos indevidos de
prejuizos fiscais e base negativa de CSLL, bem como relacionada & amortizagdo de &4gio, no montante
consolidado de R$ 4.259 em 31 de dezembro de 2022. A Administracdo, apoiada na posicao de seus
assessores juridicos, entende que tais questionamentos serdao provavelmente aceitos em tribunais
superiores de ultima instancia (probabilidade de aceitagdo superior a 50%).

d) Atualizacdo monetaria sobre indébitos

Tendo em vista o julgamento do STF em sede de repercussdo geral no Recurso Extraordinério n°
1.063.187, onde por maioria absoluta foi firmada a tese de que “E inconstitucional a incidéncia do IRPJ
e da CSLL sobre os valores atinentes a taxa Selic recebidos em razédo de repeticdo de indébito
tributario”, acérdao publicado em 16/12/2021, a Companhia, conforme determinacdo das normas
contabeis reconheceu em 31 de dezembro 2021 um ativo desta natureza cujo montante foi registrado
por sua melhor estimativa no valor de R$ 6.608 e que esta sendo atualizado mensalmente pela taxa
Selic.
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18. Provisédo parariscos fiscais, civeis e trabalhistas

A Companhia e suas controladas sdo partes em acdes judiciais e processos administrativos perante
vérios tribunais e 6rgdos governamentais, decorrentes do curso normal de operagées, envolvendo
guestdes tributarias, trabalhistas, civeis e outros assuntos.

A Administracdo, com base em informacfes de seus assessores juridicos, analise das demandas
judiciais pendentes e, quanto as ac¢les trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as
guantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as
provaveis perdas estimadas com as agdes em curso.

Considerando a dependéncia de resultados judiciais ou administrativos incertos e apelaveis, ndo ha
evidéncia objetiva sobre o cronograma de pagamento futuro das respectivas provisoes.

a) Composicéo do saldo

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Civeis (i) 1.015 1.180 1.015 1.180
Trabalhistas (ii) 9.780 15.713 10.363 17.254
Tributarias (iii) 54.327 92.245 54.390 92.309
65.122 109.138 65.768 110.743

i) Civeis

Representadas por litigios decorrentes de rela¢des contratuais com terceiros, bem como por
demandas de cunho indenizatério, originadas de eventos decorrentes da atividade
empresarial e acidentes de trabalho anteriores & Emenda Complementar n° 45.

ii) Trabalhistas

Representadas, principalmente, por litigios decorrentes de reclamagdes trabalhistas,
encargos previdenciérios, acdes indenizatorias por perdas e danos e acidentes de trabalho.

i) Tributarias

Refere-se, substancialmente, a (i) valores inerentes a parcelamento federal e divergéncias
guando da consolidacao, (ii) divergéncia sobre a metodologia de célculo do incentivo fiscal
FDI/PROADE, no Estado do Ceara, além de (iii) processo vinculado a constitucionalidade da
contribuicdo ao FGTS pela aliquota de 10% em caso de demissdo sem justa causa, imposta
pela lei complementar n® 110/2001.
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b) Contingéncias

A Companhia é parte de outros processos administrativos e judiciais, apresentando o
montante aproximado de R$192.544, sendo R$189.398 equivalentes a processos fiscais e
previdenciarios, R$256 de reclamacdes trabalhistas e R$2.890 de litigios civeis. As analises
realizadas por assessores juridicos da Companhia definem tais processos como de risco de
perda possivel, ndo requerendo a constituicdo de provisdo, conforme descri¢cdo abaixo:

i. Estaduais

A Companhia discute créditos estaduais no montante de R$121.736, abrangendo as
seguintes matérias:

(i.iy presuncéo de simulacdo de saida interestadual no valor de R$10.017;

(i.ii) divergéncia sobre a metodologia de célculo do FDI/PROADE no montante de
R$43.565;

(i.ii)) divergéncia sobre a aplicacdo do diferimento do ICMS no montante de R$30.211;

(i.iv) Crédito de ICMS sobre energia elétrica ndo consumida em processo industrial no
montante de R$18.918 e,

(i.v) outros assuntos relacionados ao ICMS no valor de R$19.025.

ii. Federais

No ambito federal, as contingéncias perfazem o montante de R$67.662 referentes aos
seguintes temas:

(ii.i) Imposto de Importagéo, PIS e COFINS decorrentes de suposto descumprimento do
Regime Aduaneiro Drawback Suspensao no valor de R$50.835;

(ii.if) Compensacdes ndo homologadas de tributos federais no valor de R$5.622;

diretores a titulo de participacao nos lucros e resultados no valor de R$7.208 €;

(ii.iv) Outros assuntos no valor de R$3.997.
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c) Movimentac&o das provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas

Controladora

Reversbées/
2021 AdicBes Pagamentos 2022
Civeis 1.180 541 (706) 1.015
Trabalhistas 15.713 577 (6.510) 9.780
Tributarias 92.245 5.489 (43.407) 54.327
109.138 6.607 (50.623) 65.122

Consolidado

Reversdes/
2021 Adicdes Pagamentos 2022
Civeis 1.180 541 (706) 1.015
Trabalhistas 17.254 835 (7.726) 10.363
Tributérias (i) 92.309 5.489 (43.408) 54.390
110.743 6.865 (51.840) 65.768

=

Em outubro/2022, apés deciséo transitada em julgado e respectivo cumprimento de sentenga homologado no processo judicial n® 0814187-
55.2017.4.05.8100, a Companhia efetuou o pagamento de débitos através do Programa Especial de Regularizagdo Tributaria (PERT),
equivalentes a R$ 33.465, até entdo provisionados, sendo principal/multa de R$7.752, nota 27 e juros de R$ 25.713, nota 26 vinculados
ao processo administrativo n® 11131.001804/00-11 e inerentes ao Programa Especial de Exportacdo (BEFIEX).

A quitac@o deu-se mediante o pagamento de 20% em espécie e o saldo residual com a utilizagao de prejuizo fiscal e base de célculo
negativa de CSLL de sua controladora Textilia S/A, conforme autorizado no PERT e concordancia da Unido Federal no mencionado
cumprimento de sentenca. Com o pagamento, os valores até entéo provisionados foram revertidos.

19. Remuneracao baseada em acgdes

O regulamento atual do plano, estabelece 3 concessdes de acbes e opgdes de compra de agles a
determinados executivos. Até o0 momento ja ocorreram 2 concessdes (Concessao 1 e Concessao 2),
ambas em 01/07/2022. A concesséo 3 ocorrera em julho de 2023.

As opcdes e acbes outorgadas em cada concessao terdao como periodo de caréncia cumprido de uma
Unica vez, apés decorrido o prazo de 4 (quatro) anos da respectiva concessao, exceto no caso da
Concesséo 1, quando o prazo decorrido devera ser de 3 (trés) anos. Apos o cumprimento da caréncia
as acles e opcdes de acdes sdo disponibilizadas para que os participantes tenham a alternativa de
monetizar em determinados eventos de liquidez estabelecidos no regulamento do plano, inclusive
contra a prépria Companhia na auséncia de eventos de liquidez no mercado.

As opcdes poderao ser exercidas a exclusivo critério do participante em até 6 anos a partir do término

do periodo de caréncia, exceto para a Concessao 1 que tera prazo para exercicio de 5 anos a partir
do término da caréncia.
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O preco de exercicio das opcdes sera o preco da acdo da Companhia, calculado conforme metodologia
estabelecida no regulamento, mediano dos ultimos 3 (trés) anos anteriores a data de concessao
(exceto para a Concesséo 1 onde sera considerado a mediana de 2018, 2019 e 2020), corrigido pelo
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, acrescido de 6% a.a. (seis por cento ao ano)
e reduzido pelos proventos por acao pagos aos acionistas da Companhia desde a concessao (exceto
para uma das concessfes de 2022 onde sera considerado desde julho de 2021) até o ultimo
fechamento mensal do IPCA disponivel antes da data do exercicio (“Prego de Exercicio da Opg¢ao”).

As varia¢cOes na quantidade de opgdes de compra de acdes em aberto e seus correspondentes precos
médios ponderados do exercicio estdo apresentados a seguir:

2022
Preco médio de Opcoes de
exercicio por Agéo - Compra de Acdes
reais - milhares
Em 1° de janeiro - -
Concedidas 25,55 154.001
Em 31 de dezembro 25,55 154.001

As opc¢des de compra de agcdes em aberto no final do exercicio tém as seguintes datas de vencimento
e precos de exercicio estimado, conforme metodologia estabelecida no regulamento do plano:

Data de Prego de exercicio
vencimento - 1° de S i
! por Acao - reais
julho
2030 34,25
2032 31,21

O valor justo médio ponderado das opg¢des concedidas na data da outorga, determinado com base no
modelo de avaliagdo Black-Scholes, Concesséo 1 era de R$28,52 e Concesséo 2 era de R$33,74 por
opcao. Os dados significativos incluidos no modelo foram: preco médio ponderado da acao de R$47,93
na data da concessdo, preco do exercicio apresentado acima, volatilidade de 4,49% e 4,04%
respectivamente para a Concessao 1 e Concessao 2, uma vida esperada da opc¢éo correspondente a
guatro anos e meio para a Concessao 1 e cinco anos e meio para a Concessao 2 e uma taxa de juros
anual sem risco de 12,77%. A volatilidade mensurada pelo desvio padréo de retornos de acoes
continuamente compostos baseia-se na andlise estatistica dos precos esperados das acdes durante a
vida esperada das opcoes.
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20. Patriménio liquido

a) Capital social

Em 31 de setembro de 2022 e 2021, o capital social era de R$671.713, representado por
41.740.584 acoes:

Subscritas e

Autorizadas Integralizadas

Ac0es ordinérias 100.000.000 21.634.848
Acdes preferenciais:

Classe “A” 25.000.000 447.013

Classe “B” 75.000.000 19.658.723

200.000.000 41.740.584

Caracteristicas das acoes

As acdes sdo nominativas, escriturais e sem valor nominal. As a¢des ordinarias ndo podem
ser convertidas em nenhuma outra espécie de acgdes; as acgdes preferenciais classe “A”
destinam-se a subscricdo com recursos de fundos oficiais de investimento, especialmente do
Fundo de Investimento do Nordeste - FINOR, e a conversdao de a¢cBes e de debéntures
conversiveis por eles adquiridas, e ainda a subscricdo de acdes a que foram atribuidos
incentivos fiscais de qualquer natureza e poderao, a pedido do acionista, serem convertidas
em acoOes preferenciais classe “B”. As acdes preferenciais classe “B” destinam-se a
subscricao publica ou particular por investidores e a conversao de acdes preferenciais classe
“A” e de debéntures conversiveis em acgoes.

As acOes preferenciais gozam de participacéo integral nos resultados da Companhia, em
igualdade de condigBes com as ordinarias, acrescido o direito a dividendos 20% maiores do
gue os atribuidos as ac¢6es ordinérias. A nenhuma outra espécie ou classe de a¢des poderédo
ser atribuidas vantagens patrimoniais superiores as das a¢fes preferenciais classe “A”. As
acOes preferenciais tém, ainda, assegurada a vantagem de prioridade na distribuicdo do
dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro liquido do exercicio e no reembolso de capital,
no caso de liquidacdo da Companhia.

b) Reserva de capital

Corresponde ao valor do plano de op¢des de compra, subscricdo de acbes e acdes restritas
outorgadas pela Companhia a seus executivos (nota 19).

c) Reserva de reavaliacdo — Ajuste de avaliacdo patrimonial

Constituida em decorréncia das reavaliacdes dos bens do ativo imobilizado, com base em
laudo de avaliacdo elaborado por peritos independentes. O imposto de renda e a contribuig&do
social diferidos correspondentes a essas reavaliagcbes estdo classificados no passivo ndo
circulante.
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A Administracdo da Companhia confirma a opcdo de manter em seus livros os saldos das
reservas de reavaliacdo constituidas até a vigéncia da Lei n° 11.638, de 2007 até o final de
sua baixa por depreciacdo ou por alienacdo dos bens reavaliados. A reserva de reavaliacdo
esta sendo realizada por depreciacao contra lucros acumulados, liquida dos impostos.

d) Reserva de lucros

Reserva legal

E constituida a raz&o de 5% do lucro liquido apurada em cada exercicio social, nos termos do
art.193 da Lei 6.404/76, limitado a 20% do capital social apds a deducao dos incentivos fiscais.
Em 2022, o valor destinado foi de R$ 2.148 e o saldo em 31 de dezembro de 2022 é de R$
29.800 (R$ 27.652 em 2021)

Reservas de incentivos ficais

Corresponde a parcela do lucro decorrente das subvencdes governamentais para
investimentos de ICMS e reducdo de IRPJ nas unidades abrangidas pela SUDENE,
mencionados na (nota 29), estes valores foram excluidos da base de calculo para dividendos.

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia destinou o montante integral do lucro liquido para
reserva de subvencéo para investimento — ICMS, no valor de R$126.484 (sendo R$85.666
apurado neste periodo e R$40.818 para recompor parte do valor utilizado para absorver o
prejuizo apurado no exercicio de 2020).

Dividendos
A Companhia néo tera distribuicdo de dividendos minimos, pois o lucro apurado no exercicio,

foi destinado para recompor parte da reserva de incentivos fiscais utilizado para absorver
prejuizos do exercicio de 2020, conforme demonstrado abaixo:

2022 2021
Lucro do Exercicio 125.944 161.191
Reavaliacao por depreciacao 2.688 2.686
Subvencéo para investimento (ICMS) (85.666) (59.652)
Incentivos Fiscais (IRPJ) - (8.869)

42.966 95.356
Constituicdo da reserva legal (5%) (2.148) (4.768)

40.818 90.588

(-) Destinacao para recompor Reserva
de Incentivos Fiscais utilizada em 2020 (40.818) (90.588)

Saldo de lucro a distribuir - -

58 de 76



DocuSign Envelope ID: E1B51D5F-F172-490C-B431-1955FA19199A

Vicunha Téxtil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2022
(Em milhares de reais)

e) Ajustes acumulados de conversao

Em 31 de dezembro de 2022, o saldo da conta de ajustes acumulados de conversdo na
demonstragcdo financeiras, é de R$120.736(R$114.462 em 31 de dezembro de 2021),
decorrente do resultado da variacdo cambial de suas controladas, de acordo com as normas
descritas no CPC 02 (R2) - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de
Demonstracdes Contabeis, vide (nota 14).

21. Instrumentos financeiros e gestao de riscos
21.1 Instrumentos financeiros

A Companhia e suas controladas mantém opera¢cdes com instrumentos financeiros. A
administracdo desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais e controles
internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca.

A politica relativa a contratagdo de instrumentos financeiros com o objetivo de protecdo é
aprovada pelo Conselho de Administracdo, sendo subsequentemente analisada de forma
periddica em relacdo a exposi¢cao ao risco que a Administracao pretende proteger.

A Companhia e suas controladas ndo efetuam aplicacdes de carater especulativo, em
derivativos ou em quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operacdes
estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administracdo da Companhia.

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia e das suas
controladas foram determinados por meio de informacdes disponiveis no mercado e
metodologias apropriadas de avaliagcdes. Julgamentos foram requeridos na interpretacdo dos
dados de mercado para produzir as estimativas dos valores de realizacdo mais adequada.
Como consequéncia, as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, 0s montantes que
poderdo ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de
mercado pode ter um efeito material nos valores de realiza¢éo estimados.

A Companhia e suas controladas podem utilizar derivativos para minimizar certos riscos que
julgarem aceitaveis em decorréncia dos seus perfis. Ao minimizar um risco, a Companhia e
suas controladas auferem uma receita financeira em troca de compensar a contraparte na
ocorréncia de um evento especifico. Os derivativos sao reconhecidos inicialmente pelo seu
valor justo e o0s respectivos custos de transacdo s&do reconhecidos no resultado quando
incorridos.

As politicas de administracdo de risco da Companhia foram estabelecidas pelo Conselho de
Administracdo a fim de identificar e analisar riscos enfrentados pela Companhia, para
estabelecer apropriados limites de riscos e controles e monitorar riscos e aderéncia aos limites.
Politicas de gerenciamento de riscos e sistemas sdo revisadas regularmente para refletir
mudancas nas condi¢cdes de mercado e nas atividades da Companhia.
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a) Classificacdo dos instrumentos financeiros

Controladora

2022 2021
Valor justo Mensurado Valor justo Mensurado
através do pelo custo Saldos através do pelo custo Saldos
resultado amortizado resultado amortizado
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 463.557 39.611 503.168 - 76.905 76.905
Aplicages financeiras 4.705 - 4.705 39.400 - 39.400
Operacdes com derivativos 10.170 - 10.170 159 - 159
Contas a receber de clientes - 686.205 686.205 - 636.257 636.257
Empréstimos compulsérios Eletrobras (nota 9) - 181.610 181.610 - 167.474 167.474
Mutuo a receber - 130.747 130.747 - 89.068 89.068
Passivo
Financiamentos e empréstimos - 1.290.986 1.290.986 - 878.737 878.737
Fornecedor - 513.512 513.512 - 328.220 328.220
Arrendamento operacional - 19.973 19.973 - 11.843 11.843
Mutuos e outras contas a pagar - 13.833 13.833 - 23.387 23.387
Operacdes com derivativos 2.109 - 2.109 347 - 347
Consolidado
2022 2021
Valor justo Mensurado Valor justo Mensurado
através do pelo custo Saldos através do pelo custo Saldos
resultado amortizado resultado amortizado
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 543514 79.130 622.644 - 160.707 160.707
Aplicages financeiras 5.226 - 5.226 109.012 - 109.012
Operacdes com derivativos 10.170 - 10.170 159 - 159
Contas a receber de clientes - 711.999 711.999 - 678.296 678.296
Empréstimos compulsérios Eletrobras (nota 9) - 181.610 181.610 - 167.474 167.474
Matuo a receber - 139.504 139.504 - 98.798 98.798
Passivo
Financiamentos e empréstimos - 1.385.071 1.385.071 - 1.022.312 1.022.312
Fornecedor - 625.578 625.578 - 376.810 376.810
Arrendamento operacional - 29.775 29.775 - 16.799 16.799
Matuos e outras contas a pagar - 2.874 2.874 - - -
Operacdes com derivativos 2.466 - 2.466 648 - 648

A classificacdo dos instrumentos financeiros est4 apresentada no quadro acima e, de acordo com
avaliagdo da Administracdo, ndo existem instrumentos financeiros classificados em outras

categorias além das informadas.

b) Valor justo

Em atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC 40 - Instrumentos financeiros: Evidenciagdo, em
31 de dezembro de 2022, os valores justos dos investimentos com cotacao publica foram baseados

nos precos atuais de compra.
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Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotagcao publica, a Administracao estabeleceu o
valor justo através de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas incluem o uso de operagdes recentes
contratadas com terceiros, a referéncia a outros instrumentos que sao substancialmente similares,
a andlise de fluxos de caixa descontados que faz o maior uso possivel de informacdes geradas pelo
mercado e contam com 0 minimo possivel com informacdes geradas pela administracdo da prépria
entidade.

O CPC 46 — Mensuracao do Valor Justo define o valor justo como o montante pelo qual um ativo
poderia ser trocado, ou um passivo liquidado, entre partes com conhecimento do negécio e
interesse em realiza-lo, em uma transacéo em que nao ha favorecidos, bem como estabelece uma
hierarquia para trés niveis a serem utilizados para mensuragao do valor justo, a saber:

e Nivel 1 - precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos ou
passivos;

¢ Nivel 2 - inputs diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no Nivel 1 que
sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou indiretamente
(derivados dos precos); e

¢ Nivel 3 - inputs para o ativo ou passivo que ndo sdo baseados em variaveis observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Um mercado € visto como ativo se 0s pre¢os cotados estiverem prontos e regularmente disponiveis
a partir de uma bolsa, agéncia reguladora, entre outros, e aqueles precos representarem transacoes
de mercado reais e que ocorram regularmente em bases puramente comerciais, sendo assim, o
valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é baseado nos precos de
mercado, cotados na data do balanco, estando incluido no Nivel 1.

O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sao negociados em mercados ativos (por
exemplo, derivativos de balc&o) é determinado mediante o uso de técnicas de avaliagéo.

Essas técnicas de avaliagdo maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde esta
disponivel e confia 0 menos possivel nas estimativas especificas da Companhia.

Se todas as informagdes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem fornecidas
pelo mercado, o instrumento estard incluido no Nivel 2. Caso as informagfes sejam oriundas de
dados internos da Companhia, o instrumento estara incluido no nivel 3.

A Companhia e suas controladas mantinham certos ativos cuja mensuracdo ao valor justo &
requerida em bases recorrentes. Estes ativos referem-se a investimentos em titulos privados. Os
ativos e passivos da Companhia mensurados a valor justo em bases recorrentes e sujeitos a
divulgacéo, conforme os requerimentos do CPC 46 em 31 de dezembro de 2022 e 2021:
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Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Aplica¢@es financeiras
Operacdes com derivativos

Passivo circulante
Operacdes com derivativos

Ativo circulante
Aplica¢bes financeiras
Operacdes com derivativos

Passivo circulante
Operacdes com derivativos

Mensuragdao valor justo

2022
Controladora Consolidado
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
463.557 - - 463.557 543.514 - - 543.514
4.705 - - 4.705 5.226 - - 5.226
- 10.170 - 10.170 - 10.170 - 10.170
468.262 10.170 - 478.432 548.740 10.170 - 558.910
- (2.109) - (2.109) - (2.466) - (2.466)
- (2.109) - (2.109) - (2.466) - (2.466)
Mensuracao valor justo
2021
Controladora Consolidado
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
39.400 - - 39.400 109.012 - - 109.012
- 159 - 159 - 159 - 159
39.400 159 - 39.559 109.012 159 - 109.171
- (347) - (347) - (648) - (648)
- (347) - (347) - (648) - (648)

Nao houve transferéncia de ativos ou passivos entre niveis da hierarquia de valor justo em 31 de
dezembro de 2022 e em 31 de dezembro de 2021.

21.2 Gestdo deriscos

Riscos

As operacgdes da Companhia e suas controladas estdo sujeitas aos fatores de riscos descritos a

seguir:

a) Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia e suas controladas terem perdas decorrentes de
inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de
investimentos financeiros. Para mitigar esses riscos, a Companhia e suas controladas adotam
como pratica a analise das situacdes financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como
a definicdo de limites de crédito e acompanhamento permanente das posi¢cdes em aberto. No
gue tange as instituicdes financeiras, a Companhia e suas controladas somente realizam
operagdes com instituigcdes financeiras de baixo risco avaliadas por agéncias de rating.
O risco de crédito em duplicatas a receber € reduzido devido a pulverizacdo dos saldos em
diversos clientes, ndo havendo concentragéo superior a 7,4% do saldo de duplicatas a receber.
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b)

A Administracdo da Companhia acredita que constitui provisdes suficientes para fazer frente ao
ndo recebimento e ndo tem diferencas entre o valor justo e contabil destas provisfes (vide as
andlises quantitativas relativo ao valor da provisédo para créditos de liquidacéo duvidosa na nota
explicativa n° 6b).

Risco de liquidez

A elaboracdo da previsdo de fluxo de caixa é realizada pela tesouraria. Este departamento
monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez da Companhia para assegurar que
ela tenha caixa suficiente para atender as suas necessidades operacionais.

O excesso de caixa mantido pela Companhia, além do saldo exigido para administracdo do
capital circulante, € investido em contas correntes com incidéncia de juros, depdsitos a prazo,
depdsitos de curto prazo e titulos e valores mobiliarios, escolhendo instrumentos com
vencimentos apropriados ou liquidez adequada para fornecer margem suficiente conforme
determinado pelas previsées acima mencionadas.

A tabela a seguir representa os principais passivos financeiros néo derivativos da Companhia, por
faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a data
contratual do vencimento:

2022
Controladora Consolidado

Menosde1 Entrele Entre2e Menosde1 Entrele Entre 2 e

ano 2 anos 7 anos ano 2 anos 7 anos
Fornecedores 513.512 - - 625.578 - -
Financiamentos e empréstimos 455.760  393.875 441.351 480.039 442.151 462.881
Arrendamento mercantil 4.028 8.237 7.708 6.689 13.168 9.918

973.300  402.112 449.059 1.112.306 455.319 472.799

c)

Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia e suas controladas sofrerem perdas decorrentes de
oscilacdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.

Visando a mitigacéo desse tipo de risco, a Companhia e suas controladas buscam diversificar a
captacdo de recursos em termos de taxas pré-fixadas ou pos-fixadas.
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d) Risco de taxas de cambio

Decorre da possibilidade de oscilagbes das taxas de cambio das moedas estrangeiras utilizadas
pela Companhia e suas controladas para a aquisicdo de insumos somado a contratacdo de
instrumentos financeiros e venda de seus produtos. Para a exposicado de fluxo de caixa e de
balanco, a Companhia adota a politica de protecao através da contratacdo de instrumentos
financeiros.

A composicéo dos derivativos em aberto em 31 de dezembro de 2022 visando a gestéo do
risco de variacdo nas taxas de cambio, esta demonstrado a seguir:

Em milhares de Reais Controladora Consolidado
Valor de Valor Ganho ndo  Perda ndo Ganho ndo  Perda nédo
Vencimento Referencia MTM Realizado Realizado Realizado Realizado
Descricdo até: nocional 31/12/22 31/12/22 31/12/22 31/12/22 31/12/22
Contratos NDF
a.1l) Banco Itat Unibanco S.A. 02/01/2023 10.507 10.430 - 77) - 77)
a.2) Banco Patagonia S.A. 28/02/2023 5.574 5.217 - - - (357)
a.3) Banco do Brasil S.A. 01/03/2023 134.805 133.707 - (1.098) - (1.098)
a.4) Banco Pine S/A 13/03/2023 15.653 16.475 822 - 822 -
Sub total 822 (1.175) 822 (1.532)
Contratos SWAP
b.1) Banco Santander (Brasil) S.A.  01/02/2023 50.513 53.453 2.940 - 2.940 -
b.2) Banco Pine S/A 22/05/2023 78.447 82.812 4.365 - 4.365 -
b.3) Banco Safra S/A 16/11/2023 91.827 93.870 2.043 - 2.043 -
b.4) Banco Daycoval S/A 24/04/2024 33.813 32.879 - (934) - (934)
Sub total 9.348 (934) 9.348 (934)
Total de ganhos/ (perdas) 10.170 (2.109) 10.170 (2.466)

() Exposicéo cambial

Controladora

2022 2021
Ativo:
Ativos financeiros 20.863 30.786
Clientes 263.988 286.106
Outros ativos 4.614 7.227

289.465 324.119

Passivo:
Empréstimos e financiamentos (357.222) (124.142)
Adiantamento contrato de cdmbio (164.966) (343.137)
Fornecedores (6.048) (14.722)
Outros passivos (6.140) -

(534.376) (482.001)
Ativo/passivo, liquido (244.911) (157.882)
Ativo/passivo, liquido - Equivalente a USD mil (46.938) (28.292)
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A exposicdo cambial em 31 de dezembro de 2022 é de USD46.938 mil. A exposicdo cambial esta
parcialmente protegida pelas exportagdes previstas para 0s proximos 12 meses no montante
aproximado de USD76.517 mil (ndo auditado).

(i) Analise de sensibilidade

Os instrumentos financeiros, incluindo derivativos, estdo expostos as variacbes de valor justo em
decorréncia da flutuacdo de taxas de cambio, indice (IPCA), e taxa (CDI). As avaliacbes da
sensibilidade dos instrumentos financeiros a essas variaveis sdo apresentadas a seguir:

a) Selecao dos riscos
A Administragdo da Companhia entende que trés riscos de mercado sdo 0s que mais podem
afetar o valor dos instrumentos financeiros por ela detidos, como: (1) aumento da taxa de cambio
dolar norte-americano-real; (2) elevagéo do IPCA; e (3) acréscimo taxa do CDI.

b) Selecéo dos cenarios
No quadro a seguir foram considerados trés cenarios de risco para os indexadores de moedas
desses passivos financeiros, sendo o cenario provavel o adotado pela Companhia e suas
controladas. Os cenarios possiveis foram obtidos, pela administracdo, através de diversas fontes
de mercado e em especial o sistema de expectativas de mercado do Banco Central do Brasil.

Os cenarios possiveis e remotos consideram os efeitos da elevacéo e reducao, respectivamente
de 25% e 50%, em relagdo ao cenario provavel.

(iii) Analise de sensibilidade de variacdes do dolar

Cenarios em reais (prazo de 1 ano)

3 Possivel Remoto Possivel Remoto
. Provavel
Moeda estrangeira (+25%) (+50%) (-25%) (-50%)
Taxa délar 5,25 6,56 7,88 3,94 2,63
Exposicéo ddlar - USD 46.938
Receita/(despesa) financeira (1.516) (63.005) (124.963) 59.973 121.461

(iv) Analise de sensibilidade de variagBes nas taxas de juros

Cenéarios em reais (prazo de 1 ano)

Provavel Possivel Remoto Possivel Remoto

Financiamentos e empréstimos (+25%) (+50%) (-25%) (-50%)
IPCA 5,76% 7,20% 8,64% 4,32% 2,88%
Financiamentos indexados - IPCA - R$ 272.529 (15.698) (19.622) (23.547) (11.773) (7.849)
CDI 13,65% 17,06% 20,48% 10,24% 6,83%
Financiamentos indexados - CDI - R$ 621.702 (84.862) (106.062) (127.325) (63.662) (42.462)
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Aplicacdes Financeiras Cenarios em Reais (prazo de 1 ano)
; Possivel Remoto Remoto
Provével
(+25%) (+50%) (-50%)
Taxa do CDI 13,65% 17,06% 20,48% 6,83%
Aplicacdes financeiras:
CDB — Banco do Nordeste, Sofisa,Daycoval, Itau, Safra, Banco
Pine - R$ 548.740 74.903 93.615 112.382 37.479

21.3 Outros assuntos

A Companhia possui ética, responsabilidade social e comprometimento com o meio
ambiente como pilares de seus processos e atividades, somos o0 maior produtor de denim e
denim colour do Brasil e da América Latina, referéncia global em solugbes jeanswear. Com
um longo historico de inovagéo e sustentabilidade, nossa posi¢édo de lideranca € resultado
de acbes que tém impacto em toda a cadeia, da producéo do algoddo ao comportamento
dos consumidores.

E com essa visdo que desenvolvemos nossa estratégia, buscando agregar valor ao
segmento no qual atuamos. Acreditamos que a sustentabilidade s6 pode ser alcancada se
estiver enraizada em nossos valores e compromissos de longo prazo.

Nesse sentido, temos avancado na gestdo do tema, buscando evoluir tanto interna quanto
externamente, como agentes indutores de praticas responsaveis. Concentramos nossos
esforcos para mensurar os impactos da nossa atividade e, assim, definir métricas para
diminui-lo. O langamento do nosso primeiro Relatério de Sustentabilidade
(https://Iwww.vicunha.com/sustentabilidade) comprova nosso empenho com a
transparéncia nos aspectos ambientais, sociais e de governanga, bem como materializa
NOSSO engajamento com oS temas apresentados.

21.4 Gestao do capital

O objetivo da Companhia ao administrar seu capital é o de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras
partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de
pagamento de dividendos e capitalizacdo por parte dos acionistas para reduzir o nivel de
endividamento.

A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice
corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez,
corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo prazo,
conforme demonstrado no balango patrimonial consolidado), subtraido do montante de caixa
e equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da soma do patriménio liquido,
conforme demonstrado no balango patrimonial consolidado, com a divida liquida.
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Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de
2021, podem ser assim sumariados:

Consolidado

2022 2021

Empréstimos e financiamentos 1.385.071 1.022.312
Operacdes com derivativos - passivos 2.466 648
Total 1.387.537 1.022.960
Menos:

Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes

financeiras (627.870) (269.719)
Operacgdes com derivativos - ativos (10.170) (159)
Divida liquida (a) 749.497 753.082
Total do patriménio 1.499.755 1.355.589
Total do capital (b) 2.249.252 2.108.671
indice de alavancagem financeira - (c)=(a):(b) 33% 36%

22. Compromissos

a) Compras de algoddo

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia possuia diversos contratos cancelaveis para
compras de algodao importado e nacional com entrega futura. Esses contratos podem ter
precos fixados e nao fixados, em ddlares.

Os contratos firmados até 31 de dezembro de 2022 e ainda ndo recebidos séo:

Contratos
Precos fixados Precos néo fixados Total
Valor total em USD 25.100 91.665 116.765
Valor total em R$ 19.501 - 19.501

b) Fornecimento de energia elétrica

A Companhia mantém contratos de compra e venda de energia firmados com a Enel Trading
Brasil S.A. e Engie Brasil Energia Comercializadora Ltda., para utilizagdo de suas unidades
industriais situadas no Estado do Ceard e Rio Grande do Norte, com vigéncia até 31 de
dezembro de 2022 e 2028, respectivamente. Tendo como objeto o fornecimento do volume
total mensal de 88MW médios. Em hipétese de rescisdo do contrato podera haver incidéncia
de multa equivalente entre 30% e 70% da quantidade remanescente de energia dos contratos.
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Em abril de 2021, a Companhia realizou a renegociacdo do indice de reajuste dos contratos
de compra e venda de energia elétrica mantidos com Enel Trading Brasil S.A, substituindo o
IGPM pela combinacéo de 80% IPCA + 20% IGPM com efeito retroativo a janeiro/2021.

23. Arrendamentos

A Companhia classifica como arrendamento as locacdes de software, imoveis operacionais, e do
centro administrativo/distribuicdo. Os contratos possuem vigéncia por um periodo entre 2 a 4 anos.

Informacdes sobre os arrendamentos da Companhia estdo apresentadas a seguir:

a) Direito de uso
Controladora

Consolidado

Direito de Uso dos ativos 2022 2021 2022 2021

Centro administrativo/distribuicdo 7.864 10.895 17.567 15.536
Software 12.242 398 12.242 398
Total 20.106 11.293 29.809 15.934

Abaixo, sdo apresentadas as movimentacdes no direito e uso na Controladora e no Consolidado.

Controladora

Centro
administrativo e
distribuicdo Software Total
Saldo em 31/12/20 4.159 1.975 6.134
Remensuracdes (i) 10.047 - 10.047
Amortizacao (3.310) (1.578) (4.888)
Saldo em 31/12/21 10.896 397 11.293
Novos contratos - 12.110 12.110
Amortizacao (3.032) (265) (3.297)
Saldo em 31/12/22 7.864 12.242 20.106
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Saldo em 31/12/20
Remensuracdes (i)
Amortizacdes
Variacdo cambial
Saldo em 31/12/21
Novos contratos
Amortizacdes
Varia¢éo cambial
Saldo em 31/12/22

Consolidado

Centro
administrativo e
distribuicdo Software Total

8.132 1.975 10.107

14.878 - 14.878

(7.439) (1.578) (9.017)

(34) (34)

15.537 397 15.934

9.891 12.110 22.001

(6.825) (265) (7.090)

(1.036) - (1.036)

17.567 12.242 29.809

(i) A Companhia remensura o ativo de direito e uso para refletir as mudangas em pagamentos e prazo conforme determinado

em contratos.

b) Passivo de arrendamentos

Composicao do passivo de arrendamento da Controladora e Consolidado:

Arrendamento

Centro administrativo/distribuicdo

Software
Total

Controladora

Consolidado

2022 2021 2022 2021
7.863 11.457 17.147 16.413
12.110 386 12.628 386
19.973 11.843 29.775 16.799

A seguir sdo apresentadas as movimentagdes no passivo de arrendamento da Controladora e no

Consolidado:

Saldo em 31/12/20
Remensuracdes (i)
Juros

Variagdo cambial
Pagamentos/Compensacdes
Saldo em 31/12/21
Novos contratos
Juros

Variagdo cambial
Pagamentos

Saldo em 31/12/22

Controladora

Centro
administrativo e
distribuicdo Software Total
5.156 2.235 7.391
10.047 - 10.047
425 - 425
- (275) (275)
(4.172) (1.573) (5.745)
11.456 387 11.843
- 12.110 12.110
682 - 682
- (36) (36)
(4.275) (351) (4.626)
7.863 12.110 19.973

Consolidado
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Saldo em 31/12/20
Remensuracdes (i)

Juros
Variacdo Cambial

Pagamentos/Compensacdes

Saldo em 31/12/21

Novos contratos
Juros

Varia¢do Cambial
Pagamentos

Saldo em 31/12/22

(i) A Companhia remensura o ativo de direito e uso para refletir as mudancas em pagamentos e prazo conforme

determinado em con

tratos.

Centro
administrativo e
distribuicdo Software Total

9.667 2.235 11.902

14.879 - 14.879

1.017 - 1.017

(2) (275) 277)

(9.149) (1.573) (10.722)

16.412 387 16.799

9.373 12.628 22.001

1.501 - 1.501

(1.062) (36) (1.098)

(9.077) (351) (9.428)

17.147 12.628 29.775

C) Vencimentos das prestacdes

O cronograma de vencimento dos arredamentos em 31 de dezembro de 2022 e os respectivos valores,

s&o demonstrados a seguir:

2023
2024
2025
2026
apos 2026

Controladora

Consolidado

4.028 6.689
3.989 6.364
4.248 6.804
4.220 6.281
3.488 3.637
19.973 29.775

As taxas incrementais aplicadas aos passivos de arrendamentos sdo 4% a 12,40% de acordo com

data de inicio do contrato e dos prazos estimados.

Os pagamentos futuros das contraprestacbes de arrendamento podem gerar potenciais créditos

tributarios de PIS e COFINS, a aliquota de 9,25% conforme demonstrado abaixo:

Contraprestacdes futuras Controladora PIS / COFINS
2023 4.028 373
2024 3.989 369
2025 4.248 393
2026 4.220 390
apos 2026 3.488 323
19.973 1.848

70 de 76



DocuSign Envelope ID: E1B51D5F-F172-490C-B431-1955FA19199A

Vicunha Téxtil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2022
(Em milhares de reais)

24. Receita liquida de vendas

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Receita bruta de vendas 2.495.193 2.055.215 3.625.311 3.190.021
(-) Deducbes de receita
Impostos sobre vendas (413.463) (317.050) (601.958) (508.354)
Devolucéo e abatimentos (57.832) (32.476) (115.117) (87.546)
Receita liquida de vendas 2.023.898 1.705.689 2.908.236 2.594.121

As informacgfes geograficas referente a receita bruta por mercados estdo demonstrados a seguir:

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Brasil 2.102.704 1.607.583 2.151.696 1.644.020
América do Sul 337.281 389.432 1.376.662 1.444.081
Europa e Asia 55.208 58.200 96.953 101.920
Total 2.495.193 2.055.215 3.625.311 3.190.021

25. Resultado por natureza

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Classificado por fun¢éo:
Custo dos produtos vendidos 1.573.360 1.331.823 2.191.115 1.938.581
Custos de ociosidade (i) - - 2.411 1.621
Com vendas 146.294 121.520 219.117 211.863
Gerais e administrativas 137.841 106.443 199.866 163.841

1.857.495 1.559.786 2.612.509 2.315.906

Classificado por natureza:
Matéria prima, produtos quimicos e materiais

de uso e consumo 1.078.417 895.584 1.550.034 1.373.430
Despesas com pessoal e beneficios 281.568 258.058 411.314 391.129
Depreciacdo e amortizagcédo 66.456 74.788 112.696 117.237
Servicos de fretes e comissdes 103.065 83.698 129.406 117.541
Energia, agua e combustiveis industriais 198.652 169.189 237.125 202.085
Outras despesas 129.337 78.469 171.934 114.484

1.857.495 1.559.786 2.612.509 2.315.906

(i) Devido a problema socio econdmico a controlada Vicunha Ecuador S/A ficou com as atividades suspensas no periodo 13 & 30 de junho
de 2022
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26. Resultado financeiro

Receitas financeiras:
Juros ativos
Juros e corre¢cdo monetéria de empréstimo compulsoério Eletrobras(i)
Operagdes com derivativos (ii)
Ajuste ao valor presente/justo
Outras receitas financeiras/provisdes (jii)
Variag@o cambial ativa

Total das receitas financeiras
Despesas financeiras:
PIS e COFINS sobre receitas financeiras
Juros passivos
Descontos concedidos
Operacbes com derivativos (i)
Ajuste ao valor presente/justo
Outras despesas financeiras/provisdes
Variag@o cambial passiva

Total das despesas financeiras
Resultado financeiro, liquido

Controladora

Consolidado

2022 2021 2022 2021
43.389 36.145 75.706 47.343
14.137 6.822 14.137 6.822
58.482 47.508 58.482 47.508

668 - 701 233
33.520 6.096 33.531 6.129
186.663  183.815  252.958  235.493
336.859  280.386  435.515  343.528
(2.680) (1.194) (3.054) (1.301)

(142.387)  (75.013) (154.258)  (88.849)

(4.187) (5.719) (4.358) (6.123)
(53.319)  (30.695)  (53.319)  (30.695)
(32.116) (2.755)  (32.116) (2.814)
(25.600)  (25.949)  (33.675)  (33.061)

(179.259)  (198.280)  (356.240)  (319.612)

(439.548) (339.605) (637.020)  (482.455)

(102.689)  (59.219)  (201.505)  (138.927)

(i) Trata-se atualizacé@o pela Selic sobre o valor liquido e certo decorrente de agéo judicial com mérito transitado em julgado sendo a
Eletrobras condenada ao pagamento de juros e corre¢do monetaria decorrentes de empréstimo compulsério de energia elétrica.
Atualmente, os processos estdo em fase de liquidagdo de sentenca, sendo as quantias apontadas condizentes a montantes
incontroversos reconhecidos pela Eletrobras no bojo dos processos, permitindo concluir pela certeza do ingresso financeiro, conforme

(i)

posicéo referendada pelos assessores juridicos da Companhia.

Refere-se principalmente ao resultado apurado em operac¢des com derivativos realizadas pela Companhia visando a gestéo de risco

das variagdes nas taxas de cambio.

(iii) Houve reverséo de provisdo de juros sobre impostos nota 18C.
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27. Outras receitas operacionais, liquidas

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021

Receitas:
Reverséo de provisdes diversas, liquidas (i) 19.624 - 21.125 -
PIS e COFINS 411 36.260 411 36.507
Receita de subvencao para investimentos - ICMS  85.666 59.652 86.186 60.010
Receita de crédito de exportacdo - Reintegra 346 422 346 422
Receitas de venda - direito de uso de energia - 2.734 - 2.734
Venda de investimento (nota 4) 387 544 552 16.427
Receitas de parcelamentos ICMS - 2.505 - 2.647
Venda de investimento 14.575 - 14.575 -
Vendas diversas - - 3.620 4.331
Outras 2.588 5.732 5.856 8.932

Total das receitas 123.597 107.849 132.671 132.010
Despesas:
Provis6es diversas, liquidas (i) - (17.331) - (24.577)
PIS e COFINS sobre outras receitas (94) (420) (324) (476)
ICMS - Fundo de equilibrio fiscal - (442) - (452)
Pagamento de participacé@o dos funcionarios (20.549) (287) (20.851) (287)
Despesas com unidades paralisadas (ii) (22.618) (26.334) (22.618)  (26.334)
Despesas de parcelamentos ICMS - (6.478) - (6.633)
Custo da venda de imobilizado (204) (446) (2.334) (4.650)
Custo da venda de investimento - Eletrobras (9.527) - (9.527) -
Custo das vendas diversas - - (2.268) (3.089)
Outras (1.091) (3.412) (4.588) (6.869)

Total das despesas (54.083) (55.150) (62.510)  (73.367)
Resultado liquido 69.514 52.699 70.161 58.643

(i) Valor referente a diferenca entre as provisdes e reversdes temporarias no exercicio.

(i) Trata-se de despesas de unidades desativadas tais como: manutencdes, energia elétrica e depreciagdes.
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28. Cobertura de seguros

A Companhia e suas controladas adotam a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando
a natureza de sua atividade. O escopo de revisdo das demonstra¢des financeiras intermediarias pelos
nossos auditores independentes n&o inclui a emissdo de conclusdo sobre a suficiéncia da cobertura
de seguros, que foi determinada pela Administracdo da Companhia e que considera suficiente para
cobrir eventuais sinistros.

Em 31 de dezembro de 2022 a Companhia tinha apdlices de seguro contratadas junto a Companhias
de Seguros de primeira linha, com prazo de vigéncia de 1 ano, para cobertura dos riscos de danos
materiais no montante de R$2.367 milhdes e para lucros cessantes no montante de R$749 milhdes,
com limite maximo de indenizacdo de R$350 milhdes. As importancias seguradas e limite de
cobertura contratados nos respectivos ramos de seguros eram compostos por:

Ramo Valor em Risco Declarado Limite Maximo Indenizavel
Risco Operacional 2.401.669.401,00 350.000.000,00
Responsabilidade Civil Geral 2.367.110.260,00 10.000.000,00
Responsabilidade Civil Diretores e Administradores (D&O) 40.000.000,00 40.000.000,00
Transportes (territdrio nacional) 2.329.214.065,00 2.000.000,00/evento
Transportes (territdrio internacional) USD 155.218.000,00 USD 5.000.000,00/evento
Veiculos (Frota) 100% do valor do veiculo com base da tabela FIPE
Protecdo de Dados e Responsabilidade Cibernética - Cyber 5.000.000,00 5.000.000,00
Vida em Grupo 200.000,00
AcgGes Judiciais e Financeiras Valor estipulado da causa

29. Incentivos fiscais

Federal

Os projetos de construcao e instalagédo dos parques industriais, localizados no nordeste do pais, foram
aprovados pela Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste — SUDENE e tém beneficios fiscais
de reducdo da base do imposto de renda homologados pela Receita Federal do Brasil até dezembro
de 2027 para as unidades | (Maracanau/CE), Il (Natal/RN) e IIl (Pacajus/CE), enquanto o referido
beneficio da Unidade V (Maracanau/CE) possui vigéncia até dezembro de 2026.
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O calculo do lucro da exploracdo sobre a reducdo do imposto de renda é como segue:

Controladora e Consolidado

Célculo Lucro Real: 2022 2021
Lucro Antes da Tributagéo 136.992 162.448
Adicdes de despesas e provisdes operacionais 182.608 141.995
Exclus@es de receitas e reversdes de provisdes operacionais (330.394) (227.719)
Utilizag&o de créditos fiscais - (23.017)
(10.794) 53.707
IR (Aliquotas oficiais de 15% + 10%) - 13.403
Célculo Lucro da Exploracéo:
Lucro Antes do IR e CSLL 136.992 162.448
Adicbes a Lucro de Exploracao 64.069 40.038
Exclusdes ao Lucro de Exploracao (163.693) (142.106)
37.368 60.380
Faturamento liquido total 2.023.898 1.705.689
Faturamento incentivado liquido 2.001.682 1.680.849
% Faturamento incentivado sobre o total 98,90% 98,54%
Lucro da exploracéo 36.958 59.501
IR sobre o lucro da exploracéo (Aliquotas oficiais de 15%) 5.544 8.925
Adicional IR sobre o lucro da exploragéo - 5.269
Total 5.544 14.194
Isencdo (Reducao) do Impostos de Renda 75% - 10.646

Estadual

As unidades produtivas localizadas no Estado do Ceara, nos municipios de Maracanau (Unidade 1) e
de Pacajus (Unidade IIl), obtiveram incentivo fiscal com validade até dezembro de 2032, todos
denominados Programa de Atracdo de Empreendimentos Estratégicos (PROADE), integrantes do
Fundo de Desenvolvimento Industrial do Estado do Ceara (FDI), consistindo na dilacdo do prazo para
pagamento da parcela do saldo devedor mensal do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e
Servicos (ICMS), com deducao de até 99% (noventa e nove por cento), caso exista a liquidagédo do
débito até a data de vencimento.

A unidade produtiva localizada no Estado do Rio Grande do Norte, no municipio de Natal, obteve
incentivo fiscal com validade até junho de 2032 denominado Programa de Estimulo ao
Desenvolvimento Industrial do Rio Grande do Norte (PROEDI), celebrando contrato de mdtuo com
orgao do Governo do Estado do Rio Grande do Norte, propiciando a deducao de até 95% (noventa e
cinco por cento) do Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos (ICMS), caso exista a
liguidacéo do débito até a data de vencimento.
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30. Eventos subsequentes

Considerando que em 13 de fevereiro de 2023 foi publicado o OFICIO-CIRCULAR N°
1/2023/CVM/SNC/SEP com orientacBes a serem observadas sobre a decisdo do STF inerente a coisa
julgada em matéria tributaria, a administracdo da empresa, em conjunto com 0S Seus assessores
juridicos, mantém o posicionamento de que as ag¢des transitadas em julgados a seu favor ndo sofrerao
gualgquer impacto com o julgamento dos Temas 881 e 885 pelo Supremo Tribunal Federal.
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